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Giris A

BAYSAN TRAFO RADYATORLERI SAN. ve TIC. A.S.
2011 YILI FAALIYET RAPORU

ik

2;

3t

Raporun DOnemi :01.01.2011 - 31.12.2011
Ortakh@in Unvani : Baysan Trafo Radyatdrleri Sanayi ve Ticaret A.S.
2011 yilina ait Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu, bu raporun iceriginde yer alan

bilanco, gelir tablosu ve nakit akim tablosu ile denetgi raporunu onaylarina sunariz.
Ayrica, bagimsiz dis denetim raporu da ilisikte sunulmustur.

Yonetim Kurulu :
Yonetim Kurulu Baskani Tuncer BAYDAR

Yonetim Kurulu Uyesi Yesim BAYDAR
Yonetim Kurulu Uyesi Yilmaz UMUT

Denetleme Kurulu

Denetci Selim ATABAY

Denetgi Avif Hikmet KUGUK

YO6netim ve Sorumluluk : :

Tuncer Baydar - Genel Miidir Muhammet Seckin — Insan Kaynaklari ve
Yesim Baydar - Genel Mudur Yardimcisi Personel : 3

Yiimaz Umut - Tesis Koordinatéri Cabbar Umut —Imalat ve Sevkiyat

Selim Atabay — Muhasebe ve idariisler Doruk sanli —Ihracat, lthalat

Aif Hikmet Kiiciik — Finans ve Maliyet Menal OzUcagliyan - Yurtici Satinalma

Ayhan Ayzit — Kalite

Yonetim Kurulu Uyeleri 11 Temmuz 2011 tarihinde yapilan OlaganUsti Genel Kurul
Toplanfisinda, 3 yil siire ile gorev yapmak tzere secilmislerdir.

. Ortakhgin Sermayesi : Ortakligin kayitl sermaye tavani SPK kayitlarina gére 50.000.000,-TL

olup, 31.12.2011 tarihi itibari ile cikarimis ve famami édenmis sermayesi 6.084.380,-TL dlir.
Hisseler A ve B grubu olmak uzere iki gruba ayrilmigtir. 263.300.-TL A grubu olup famami
nama, 5.821.080.-TL B grubu hisselerin tamami hamiline yazlidir.

. Ortaklarimiz : Ozel kisilerden olusan 5 hissedarimiz mevcuttur.

Ortak Grubu Adet TopAIgEr}r; Toplam TL Hisse Orani
A 26.330.000
0,
Tuncer Baydar B 525 533 950 551.863.950 5.518.639,50 90,70%
Yesim Baydar B 2RO 5 8 2 B B 2 92358 /5 3,60%
Birhan Baydar B 26.330.000 26.330.000 263.300,00 4,33%
Yilmaz Umut B 3.042.000 3.042.200 30.422,00 0,50%
Saliha Yetkinyllmaz B 5.266.000 5.266.000 52.660,00 0,87%
Toplam 608.438.000 608.438.000 6.084.380,00 100,00%
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6. Varsa gikariimis bulunan menkul kiymetlerin (tahvil, kar ve zarar ortakligi belgesi, finansman

bonosu, kara istirakli tahvil, hisse senetleri ile degistirilebilir tahvil, intifa senedi ve benzeri)
tutan, bunlarin ortakliga getirdigi yik ve 6deme imkanlari:

Sirketimiz 2011 yilinda yukarnda adi gegcen menkul kiymetler vb. cikarmamistir.
7. Sektorel Bilgiler ve Firmanin Sektérdeki Konumu:

Enerji ihfiyaci hemen hemen bitin dinyada biyik bir hizla artmaya devam etmektedir.
Giderek buyuyen ekonomiler ve bu ekonomilerdeki bircok endustriyel Uretim alaninda enerjiye
duyulan cok buyuk capl ihtiyaclar gibi faktérlerden dolayi enerii, isletmeler icin tretimin en
temel girdilerinden birisi durumundadir. Bu baglamda enerji, gerek firmalar gerekse ilkeler igin
stratejik bir kaynak konumundadir. Ayrica, nihai tiketicilere yonelik olarak gelistirien enerjinin
ulasim aracglarndan dayanikl tiketim mallarna kadar genis bir yelpazedeki binlerce Urtinin
enerjiye bagimli olmasi, enerjiye duyulan ihfiyacin siddet derecesini énemli derecede
arttirmigtir. Gundimuzde enerji, nihai tuketiciler ve endustriyel alicilar i¢in dinyada en fazla
ihtiyag duyulan drinlerden birisi durumuna gelmistir.

Bu cercevede Tirkiye’deki enerji durumuna genel olarak bakildiginda; Turkiye’nin enerji
tuketimi ve ithalati, hizli bir artis icerisindedir ve enerji sektdrii cogunlukla kamuya aittir. Ener;i
Uretim tesisleri uzun doénemli yatrmlan ve bulytk miktarlardaki finansal kaynaklar
gerektirmektedir. Artan eneriji talebini karslamak ve enerji sektortintin fonksiyonlarini gelistirmek
amaclyla, ozel sektor yatinmlar sektdre kanalize edilmekte ve 6zel sektor yatinmlar istenildigi
kadar olmasa da- tesvik ediimektedir.

Enerji yatinmlan temel yatinm fonksiyonu olarak kabul edilir. Bu baglamda dinyada her gecen
gln artan enerji yatinmlar, var olan alt yapilarin dedistirimesi, ic savaslar, ulkelerin siyasal,
sosyal yapilarinin degismesi gibi faktorler yatinmlann artmasini saglamaktadir.

Artan yatinmlar trafo treticilerinin dolayisiyla alt Ureticilerinde is hacmini olumlu etkilemektedir.

Baysan Trafo Radyatorleri A.S. Turkiye’de ve Dunya’da buyuk trafo Ureticilerinin radyator
uretiminde ana tedarikc¢isi durumundadir. Sektordeki dalgalanmalardan en az etkilenmesi
firmanin kokla ve gicli bir gecmise sahip olmasin, kaliteli ve titiz calismalari ile saglamaktadir.

Enerji sektorinde faaliyet gosteren Baysan Trafo Radyatdrleri A.S. transformator radyatéri ve
radyator ekiomanlarn tretiimektedir. Uretim kapasitesi 3.748 Ton/yil olup llkemiz transformator
radyatori Uretiminde 6énci kurulusudur.

Baysan Trafo radyatorleri A.S.’nin Turkiye genelinde pazar pay::
Radyator : % 50-60

Baysan Trafo Radyatérleri San. ve Tic. A.S.’nin Gélcik, KOCAELI'de ki tesislerinde; yurtici ve
yurtdisi elektrik trafo Ureticilerine glc ve dagitim frafolarinin , radyatér ve diger metal
ekipmanlar intiyaclarina cevap verilmektedir.
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8. Baysan Trafo’nun Tarihi

Baysan, 1976 yiinda Izmit’te kliclk bir mekanik komponent Ureticisi olarak kuruldu. 1990 yilinda
firma Sn Tuncer Baydar firmayi safin alarak 520 mm genisliginde Trafo Radyatér Uretimi
yapmaya basladi.

1996 yiinda ilk defa dalga duvar makinesini kurarak dalga duvar Uretmeye baslayan firma
1999 yiinda ikinci dalga duvar makinesini devreye alarak Uretim kapasitesini arttirdi. Bu sayede
musteri portfoyUnU genisleterek sektdrdeki kurumsallasmis firmalarla ticari is birligine basladi.

2004 yilinda firma hedeflerini bUyUterek Dalga Duvar, Dalga Duvarl Kazan ve de Radyatoér
Uretimine ilave olarak GU¢ Trafosu Kazani ve de komponentleri Gretimini baslatt.

2007 yilinda ikinci Radyatér hatti kuruldu.

2008 yiinda Bati Avrupa ve Orta Dogu Ulkelerinde musteri agini genisleyen firma gelisen
teknoloji ve pazar agina cevap verebilmek amaci ile 12.000 m2 kapal alan olmak Uzere
toplam 20.000 m2 Uzerine kurulu yeni bir Kazan fabrikasi yatinmina basladi.

2008 dUunya ekonomik krizi beraberinde Baysan yeni yatinminin %50 hissesini devrederek
finansman saglamak durumunda kalmistir. 2009 kazan grubu mamdillerin devredilmesi
neticesinde GolcUk Fabrikada Radyatér Uretimini son derece modern ve gelismis teknolaijileri
uygun olarak gerceklestirmek amaciyla UcUncU Radyatér hattini kurdu.

Baysan Trafo Radyatdrleri mUsterisinin projelerini kaliteli malzeme ve iscilik ve ézenle Ureterek
muUsteri memnuniyetini maksimum tutmaktadir.

Su anda artan kapasitesi yeni ve modern teknolagjilerle ve tecribeli elemanlarla donatiimis
vaziyette sektére dncUluk etmek Uzere tUm calismalarina devam etmektedir.
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ve Cevre Politikasi

Vizyonumuz

MuUsterlerine en iyi servisi vermek icin, Baysan firma nin tim asamalarindaki strekli gelismesine
inanmaktadir. Bu baglamda etkili ileri teknoloji kullanirken tretgen ve de etkili bir calisma
ortamini yaratmaktadir. Baysan, ortak hedeflerle yonetiimesi gerektigi farkindaliginin da
farkindadir.

Misyonumuz

Baysan Trafo komponentleri dUnyasindaki uluslar arasi ana durusunu tium musterilerine hizli,
etkili ve de efektif bir cerceve dahilinde kurulmasi icin ve de devamiiigini saglamak icin caba
gostermektedir.

Kalite Politikasi

Kalite Yénetim Sisteminin surekli iyilestiriimesi ve gelistiriimesi yoluyla, mUsterilerimizin gGvenini
kazanmak Urin ve hizmet kalitemiz ile misteri memnuniyetini sUrekliligini arttirmak.

MuUsteri intiyac ve beklentilerini en dogru sekilde tespit edip, taleplerini maksimum seviyede
karsilamak.

Sektordeki yeniliklerin takipcisi olmak ve ilgili yatinmlan yapmak

Surekli gelisme hedeflenerek, Uretim verimliligini arttirmak ve kaliteyi givence altina almak.
Firmamiz ISO?001: 2008 Kalite Yonetim Sistem sertifikasina sahiptir ve bu sayede kalitesi
gUvence altina alinmistir.

Baysan 1SO9001 kalite sistemi sertifikasyonuna sahiptir.

Kaynak prosesimizde, Uluslararasi kaynak mUhendisligi belgesine sahip kaynak mUhendisi ve EN
287-1' e gore sertifikalandinimis kaynakcilar calismaktadir.

2010 yiinda, DIN 18800-7, EN 15085 CL-2 ve ISO 3834-2 Kaynakli imalata yeterlilik belgeleri
alinarak, firmamizin kaynakli imalat kalitesi belgelendirilmistir.

TUm UrGnlerimiz kalite departmani tarafindan onaylanarak musteriye iletiimektedir.

Muhendis ve teknisyenleri ile glcli bir teknik kadroya sahip olan BAYSAN TRAFO, Kalitenin ortak
bir sorumluluk oldugu bilincine sahip olan tUm calisanlari ile sektérdeki faaliyetlerine devam

etmektedir.
‘ A S R— lllj-”ﬁln Systems Registrar, LLC, Wyoming, M1, USA, 3 provider of third-carty system
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/‘é Vizyon, Misyon, Kalite Politikasi, Calisan Mé'ﬁﬁ’U’ﬁWeﬁVé""Cévre Politikasi
-

Calisan Memnuniyeti ve Cevre Politikasi

BAYSAN Grup olarak en Ust kalite seviyesinde Uretmekte oldugumuz Dalga Duvar, Dalga
Duvarli Kazan, Guc Kazani ve Radyatoér Uretim ve sevkiyat islerinde dogal cevrenin ve
calisanlarin is saghgi ve givenliginin istisnasiz korunmasi icin tUm riskleri tespit etmek,
minimizasyon icin gerekli tum tedbirleri almak.

Baysan I1SO14001 Cevre Yonetim Sistemi ve OHSAS 18001 Is saghidi ve Guvenlidi Yénetim sistemi
sertifikasyonuna sahiptir.

Olusturdugumuz is Saghdr ve Guvenlidi & Cevre Yénetim Sistemini strekli iyilestirerek, hem
calsanlarnmiza hem de risklerimizden etkilenmesi muhtemel diger kisilere saglikli ve guvenli bir
ortami saglamak, kirliligin dnlenmesi icin tOm &nlemleri alarak, érnekler teskil etmek.

is Saghdr ve Guvenligi & Cevre faaliyetlerimiz ile yOrirOlUkteki mevzuatiara ve diger sartlara
uymak, gerekli noktalarda uluslararasi boyutlarda calismalanmizi koordine etmek.

Dogal kaynaklarin etkin kullanimini saglayarak kurumsal verimliligi saglamak.

s Saghgr ve GUvenligi & Cevre kurallanni belirler, faaliyetlerimizden etkilenebilecek kisilerin bu
kurallara uyumunu sart kosmak.

is Saghdr ve GUvenlidi & Cevre faaliyetlerimiz icerisine tUm calisanlanmizin katiimini saglayarak,
bilgilendirmek, egitmek, denetlemek ve isletmede yUksek biling olusmasini saglamak. Egitimler
ile bildirim yaparak, anketler ile geri donUs yapilmasini saglamak.

Sistemimizi ve politikamizi zaman icerisindeki gelismeleri de géz 6ninde bulundurarak, gerekli
esnek yapiya ulasmak ve kurumsal katma deger saglamasi amaciyla strekli iyilestirmek.

e —
Environmontalty Certified
Certificate of Registration
Safety Certificate
Baysan Trafo Radyatérleri San. Ve Tic. A.S.
Bt s S B e B e s Baysan Trafo Radyatorleri San. Ve Tic. A.S.
:'-:' o :- wdtwssd ﬂth'\ IDWI undei Yl Man. Sand Cal. Yazik Beoes Colodk. Kol Tuney
o e 3
i g mmmmmu:mnm:ﬂmwmmmm&w:
1SO 14001:2004 mmmzﬁm%iﬁ i s s S cwer
T seggaieation oovers the masuachiring of e, bobers ind heir sl gt OHSAS 18001:2007
Srirs et 1 ey 914 R e i e -
@ Ie Dato: 77011 Licance Mo; THE-5C
Esepiey Data: 24113014 Griginal Certification: 1112011
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Finansal GOstergeler

Baslca Mali ve Operasyonel Gostergeler (TL)

31.12.2011  31.12.2010  31.12.2009

Toplam varliklar

25.157.025,00 19.762.135,00 18.923.397,00

Toplam Yukumltlukler

21.082.599,00 18.075.520,00 17.523.128,00

Toplam Ozkaynaklar

4.074.426,00 1.686.615,00 1.400.269,00

STA2A2 MRS 182 OO RERS 13222009

Satis Gelirleri (Net)

23.765.318,00 14.126.962,00 37.111.002,00

Net Esas Faaliyet Kan/Zarar 3.091.054,00 1.407.913,00  677.456,00
Finansman Giderleri (Faiz, Kur Farki) -4.256.420,00 -914.568,00 -517.581,00
Net Kar/Zarar 158.233,00  286.346,00 -290.768,00

Temel Rasyo Analizleri ve Aciklamalar

Baysan Trafo Radyatdrleri San. ve Tic. A.§. Oranlar Yontemi ile Mali Tablolar Analizi
2011, 2010, 2009 Mali tablo verilerinden yararlanilarak, TL olarak  hazirlanmustir.

isletmenin, kisa vadeli bor¢larini 6deme gicini ortaya koymak amaciyla kullanilan oranlardir.

A - Likidite Oranlari

isletmede kisa soreli borclann karsilanma kaynadi Dénen Varliklar olmalidir.

Oranlar 2011 2010 2009

Oranlarin Yorumlanmasi

Cari Oran 0,93 Ox/2, 0,71

1,5-2 arasinda olmasi yeterli.Bu oran Firmanin
Déner degerleri ile kisa streli borclarini ne
OlcUde yani kac kere karsiladigini gosterir.1'in
altinda ise;gunlUk faaliyetler yirGtUlUrken sikinti
cekilir.

Likidite Orani 0,73 0,55 0,65

Oranin 1 olmasi isletmenin kisa vadeli
borclarinin tamaminin nakit ve stratle paraya
cevrilebilir degerlerle karsilanabilecegini
gosterir. Ancak;alacaklarini tahsilde giclik
ceken bir firma icin yUksek likiditenin bir anlami
yokken, stoklarini sGratle paraya cevirebiliyorsa
da likiditesi vardir.

Nakit Oran 0,03 0,03 0,04

Satislarin durdugu, alacaklarin tahsil
edilemedigi ddnemlerde isletmenin 6deme
gUclnu gosterir. 0,20'nin altina dismemesi arzu
edilir. Oranin bUyUk olmasi ise:isletmede
devamli nakit fazlasinin olmasi, paranin iyi
kullanimadigini ve hareketsiz birakildigini
gOsterir.

Toplam Borg

0
Orani 84,14%

91,47% 92,60%

Aktiflerin yUzde kacinin yabanci kaynakla
finanse edildigini gosterir. Gelismekte olan
Ulkelerde % 60'dan daha yuUksektir.

Net isletme

Sermayesi Orani S

052830320

isletmenin bUton kisa vadeli borclarni
Odedikten sonra diger cari faaliyetlericin
kalan tutardir.
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B - Faaliyet Oranlar
Aktiflerin isletme faaliyetlerinde kullaniimalar sirasinda etkinlik derecesini dlcen oranlardir.
Bu oranlar genellikle bir endUstri kolu icindeki Firmalan karsilastirmak icin kullanilir. YUksek
olmasi Firma lehine yorumlanir.
Oranlar 2011 2010 2009 Oranlarin Yorumlanmasi
Oranin dUsuk olmasi isletmenin tam kapasite ile
calismadigini gésterir veya yeni yatinmlar
yapildiysa, yatinmlarnn safislara dénusmesi icin
zaman gerekeceginden oranin dusuk olmasi
normal karsilanmalidir.Oran arttikca isletme karliigi
artar.Duran varliklann yUksekligi efkilidir.
Bu oran, kredili satislardan dogan alacaklarin bir yil
icinde kac kez tahsil edildigini ve dolayisiyla
alacaklarin tahsil kabiliyetini ve likiditesini
gosterir.Bu orani yUksek olan isletmeler daha dustk
cari oranla ¢calisabilir. MUsterilere faninan satis
vadesi ile karsilastirmalidir.

Aktif Devir Hizi 0,94 o7zt 1,96

Alacak Devir Hizi 3,80 22,58 19,96

C - Finansal Yapi Oranlar

isletmenin finansmaninda yabanci kaynaklardan ne derece yararlanildigini ortaya koyan
oranlardir.
Oranlar 2011 2010 2009 Oranlarin Yorumlanmasi
Gelismis Ulkelerde 1 olmasi kabul edilirken,
Ulkemizde 0,67 civarindadir. Oranin 1'den bUyUk
olmasi faiz ve u.vadeli borc édenmeme riskinin az
olmasi anlamindadir. Ozkaynaklarin fazia olmasi
her zaman iyi politikadir. Ancak, dusuk maliyetli
kredilerden de
Akftiflerin % kacinin yabanci kaynaklarla finanse
edildigini gosterir. Gelismis Ulkelerde % 50'nin
Uzerine ylukselmesi tehlike olarak kabul edilir.

Toplam Borclarin
Ozsermayeye 0,19 0,09 0,08
Orani

Toplam Borclarin
Aktif Toplamina 84,14% 91,47% 92,60%

et Ulkemizde % 60'dan daha yiiksektir.
Oran Firmanin varliklarnin yizde kacinin kisa
vadeli yabanci kaynaklarla finanse edildigini
Kisa Vadeli gosterir. %33'Un Uzerinde riskli dunum ifade
Borclann Pasif 66,69% 81,68% 79,35% edebilir ama, Glkemizde uzun vadeli bor¢ temini
Toplamina Orani zor oldugundan bircok isletmede sinir

asiimaktadir.Kisa vadeli Borclarla s.kiymetler
finanse ediimemelidir.

Oran, aktiflerin yUzde kacinin isletme sahiplerince
finanse edildigini gdsterir. Oranin zaman icinde
yUkselme egdilimi géstermesi genellikle iyi bir
yonetimin gostergesi olarak kabul edilir.

Ozsermaye Orani 15,86% 8,53%  7,40%

uzun vadeli >
Borelans Oran, VOFlI!(lOI’In ne k'oc.igrlrjln"uzur? vadeli
TR A 17,45% 9,79% 13,25% borclarla finanse edildigini gdsterir. Asin uzun
S P vadeli kredi kullanimi, yillik faiz yokinG artinr.
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Finansal GOstergeler

D - Karlhiik Oranlan

Faaliyetler sonucu ulasilan basaryl dlcmeye yarayan oranlardir.

Oranlar dikkate alinirken; ayni sektérdeki diger isletmelerin karlilik oranlari, gecmis yillardaki

karllik oranlan vb.dikkate alinabilir.
Oranlar 2011 2010 2009 Oranlarin Yorumlanmasi
Net satislarin % kacinin brit satis kan oldugunu
gOsterir. Brit satis kar, isletmenin ana
faaliyetlerinden elde edilen gelirleriile bunun
icin katlanilan giderler arasindaki fark
oldugundan, brut satis kart marjinin artinimasi
isletme icin bUyUk dnem
Olagan ve olagandisi giderler ile, olagan ve
0,25% 2,03% -0,78% olagandisi gelirler ve Finansman giderlerinin

Brut Kar Maji

21,80% 17,98% 5,04%
Orani

Net Kar Marji

el karlilik Uzerindeki etkisini gosterir.
isletme sahipleri tarafindan saglanan
Ozsermaye kaynaklarin bir birimine dusen kar payini
~ 1,47% 16,98% -20,77% gOsterir.Birisletmenin 6zsermeye karliligini
Karliigr Orani

arfirabilmesi icin, satislann karliigini artirmasi
gerekir.
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Yonetim Kurulu Baskani’nin Mesaiji MR

Degerli Ortaklarimiz,

2011 yili faaliyet sonuclar hakkinda sizleri bilgi sahibi kimak ve bu
doneme ait Bilangco ve Gelir Tablosu 'nu onaylariniza sunmak Uzere
Olagan Genel Kurulumuzun toplantisina davet etmis bulunuyoruz.
1998 yilinda kurulan ve faaliyet gosteren firmamiz bu tarihten itibaren
istikrarll biyimesine devam etmis ve 2010 ve 2011lyillan Cirolannda
- arfislar gerceklestirmistir. Cirolardaki

artisa ragmen doviz kurlarindaki beklenen artisin gerceklesmemesi
nedeniyle hedeflenen karlilikia sapma olmamasi icin blylk olcide
tasarruf politikasi uygulanmis, gerek isletme giderleri, gerekse iscilik
giderlerinde tasarruf amaciyla calismalar yapilmistir.

Ayrica katma degeri yuksek fiyath muUsteri aramalan devam etmis olup, kapasitenin
kullanimayan kismi icin musteri degisimleri uygulanarak cirodan kaynaklanacak gelirler
arttinimaya baslanmustir.

Dunya pazarn satislarinda ki butiin olumsuzluklara ragmen isletme buyuk projeleri siparis alarak
basari ile tamamlamis ve musteri memnuniyeti icin gerekli hassasiyeti gdstermistir.

Kaliteli mamuli alinabilir fiyattan tiketiciye ulastiran firmamiza taleplerinde artis gerceklesmistir.
2011 yilinda muhasebe ve maliyet calismalan kapsaminda gerekli ¢ozimler Uretilmis ve
personel ve program olarak degisimler gerceklesmisti. Blinyemizde calisan batin
personelimizin bu konuda hassasiyetli dusunce ve hareketleri ayrica seving kaynagimizdir.

Baysan Trafo Radyatoérleri A.S. her gecgen yil ileriye goétirme ¢abalarini strekli kilon ve BAYSAN
'nin basarnlarnda katkilar olan yoneticilere, calisanlarina ve bize destek veren siz degerli
ortaklarmiza tesekkUrU borg biliyoruz.

Onumiizdeki gunler, hem diinya ekonomisi hem de iginde bulundugumuz sektér acisindan
cok parlak goriinmese de, kokli gecmisimiz, teknolojik alt yapimiz ve uzman kadromuz ile
sektorin 6ncl  bir firmasina dénusmustur. Baysan ekibi olarak, olasi tim zorluklarn altindan
basarn ile ctkacagimiza eminiz.

2011 yi Mali Tablolarn ‘nin incelenerek Yonetim Kurulu 'muzun ve Denetgi ‘lerimizin 2011
yil calismalarndan dolayi ibra edilmelerini rica eder, saygilar sunarm.

Saygilanmla

Tuncer Baydar
Yonetim Kurul
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http://www.baysantrafokazanlari.com/tr/radyatorler/radyator-ornek-9
http://www.baysantrafokazanlari.com/tr/radyatorler/radyal-matkap
http://www.baysantrafokazanlari.com/tr/radyatorler/radyator-ornek-7

BAYSAN’de
2011 yili
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2011 yiinda, BAYSAN 3.135.270 kilogram radyator tretimi yaparak satisini gerceklestirmistir.
2010 yiina goére %12’lik buyime orani ile Tarkiye’de ki rakipleri arasinda en yiksek biylume
oranina sahip firma olmustur. Gerceklestirilen bu satis miktarn biydmesi, sektdrde yasanan
fiyat dizenlemeleri ve kur dalgalanmalarinin negatif etkisini blytik oranda tolere etmistir.

Baysan, kiresel ekonomik ve sosyo dalgalanmalardan ay bazinda etkilenmis fakat 2011 yilinin
toplamina bakildiginda hedeflenen tretim ve satis miktarini yakalamistir.

Aylara Gore Satiglar (Ton)

303 273 295 279 289 291

309

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10RRA A2

Baysan, yurticinde 13, uluslar arasi pazarda 12 tlkede 16 muUsterisi toplam 29 bulunmaktadir.
2011 yiina goére musteri sayisinda %15 lik bir arfis olmustur. 2009 yiina almis oldugu celik
konstriksiyon 9.464.947,997TL isi tamamlamis. 2009 yiina baz alindiginda satis hasilatini 2010
yilinda %10, 2010 yili hasilatina gére 2011 de hasilatini %5 artirmis bulunmaktadir.

Radyator Satiglan (TL)

Toplam Satislar (TL
15016090 oplam Satislar (TL)
14.126.962 12.603.968 37.111.002
a
23.765.318
14 126.962
200 '7nf\0
Faaliyet Kan (TL) Dénem Net Kar (TL)
3.004.156 S
1.407.913 201458.233 2010 2009
677.456
= (290.768) -1
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UKRAYNA
RUSYA
ROMANYA
POLONYA
Misir
MAKEDONYA
IRLANDA
INGILTERE
FRANSA
Diger

CEK CUMHURIYETI
BULGARISTAN
ALMANYA

YURT DISI TOPLAM

YURTICI TOPLAM

e 1 BAYSAN’da 2011 vil

130.834

108.348

Toplam Satislar (Kg)

130

Ulkelere Goére Toplam ihracat (Kg)

412.805
261.738

Aylara Gére ihracat Miktarlan (Ton)

138
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insan Kaynaklar ve Gelisi T

Suardurdlebilir basarn  hedefi dogrultusunda Tirkiye radyator Uretimi  sektorinde  Ust
basamaklarda yerini saglamlastiran BAYSAN, uygun insan gici ile daha fazla rekabet gici
kazandigr gérust ile yola cikmaktadir. Calisan memnuniyeti 2011 yiinda da 6n plana
cikmakla beraber is gb6zimlerinde ic kaynaklara basvurulmustur. Firmamizin 2011 il itibari ile
demografik yapisi asagidaki gibidir:

OgrenimKurumena:Gore Demokrafik Dagiima Gore

49 6% mlkdgretim 2%

Hlise
u Onlisans e
mKadin
H Lisans H Erkek
67% - u Y.Lisans
= Doktora 96%

Yas Dagiimina GOre

16% e 13% m15-20

m21-25
18% 19% W 26-30
m31-35
H36-40

31% m 41 ve Uzeri

Personel politikasi olarak “Olgilemeyen Yonetilemez” ilkesi ile daha kurumsal bir sirket olma
yolunda 6nemli adimlar atmayi planlayan BAYSAN “Hedefler ile Yonetim” esasini hayata
gecirerek 2012 yilinda calisan verimliligini maksimum seviyeye cikarmayl hedeflemektedir.

BAYSAN TRAFO faaliyet Raporu 2011



Baysan ile Bagl Ortakliklar

Baysan Transformator Pazarlama ve Ticaret Ltd.Sti. transformator radyatér, kazani ve diger
ekipmanlarini pazarlanmasi amaci ile 2003 yilinda kurulmustur. Sermayesi 1.000.000.-TL olup
tamami édenmistir. Baysan Trafo Radyatorleri 2011 yilinda sirketinin hisselerinden %99 satin
alarak ana hissedar olmustur.

BAYSAN Urettigi radyatérlerin yurtdisi pazara gerceklestirdigi safislann tamamini, yurtigi pazarin
%70 ini bu firma Uzerinden gerceklestirmektedir.

Karar Mo P
fl"ll"'-ﬂ EHm.m::“
'.rmm""'pm"'“"_"”. ial ] o YESIBAYDAR, TILMAZ MU

Usene girkalielr Vanetim Koruu TUNCER BAYDASR v Yinesi,
KA wordrregtr,
Tuncer BAVDAR Yoy BAYDAR ¥
h'",r A dmaz LILEIT
/ e b
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Birlesme, Devir
Birlesme ve Devir;

BAYSAN, 2011 yilinda ilisikli firma durumunda olan Yaysan Trafo Radyatérleri ins. Nakl. Turz. San
ve Tic. A.S. Firmasini tim aktif ve pasifleri ile devralmistir.  14.09.2011 tarihinde yapilan genel
kurul toplantisi ile bu birlesmeye karar verilmis ve 30.09.2011 tarihinde yapilan genel kurul ile
birlesme islemi tamamlanmistir.

Baysan Trafo Radyatorleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketinin
27/09/2011 Tarihinde Yapilan Olaganusti
Genel Kurul Toplanti Tutanagi

Baysan Trafo Radyatoérleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketinin OlaganUsti genel kurul toplantisi
27/09/2011 tarihinde, saat 11:30 de, Yazlik Yeni Mah. D-130 Karayolu Cad. No:87/A Golcik
KOCAELI adresinde, Bilimi, Sanayi ve Teknoloji Bakanhginin/KOCAELI il MUdUrigiu'nin
27/09/2011 tarih ve 852 sayil yazilariyla géreviendirilen Bakanlik Komiseri Salih Gékalp'in
gbzetiminde yapiimistir.

Toplantinin TTK 370. Maddesine goére yapildigindan 6t0rG yapilan Hazirun cetvelinin tetkikinden,
sirketin foplam 5.266.000 Liralik sermayesine tekabUl eden 5.266.000 adet hisseden 5.213.340
adet hissenin asaleten, 52.660 adet hissenin vekaleten, toplam 5.266.000 adet hissenin
toplantida temsil edildiginin ve bdylece gerek kanun ve gerekse anasézlesmede 6ngorilen
asgari foplanti nisabinin mevcut oldugu anlasiimistir.

1-Yonetim kurulu baskani Tuncer Baydar tarafindan toplanti aciimistir. Toplantinin yapilabilmesi
icin gerekli nisabin oldugu goriimUstUr. Divan Baskanligina Tuncer Baydar'in oy toplayiciligina
Yilmaz Umut'un ve katiplige Yesim Baydar'in secilmelerine oybirligiyle karar verildi.
GUndem divan baskani tarafindan genel kurula okundu, genel kurul tutanaklarinin
imzalanmasi icin divan baskanina oy birligi ile yetki verildi.

2- TUrk Ticaret Kanunu'nun 451. ve diger ilgili maddeleri hGkUmleri, Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 18-20 nci maddeleri cergevesinde Yaysan Trafo Radyatorleri ins Nakl Turz San ve
Tic A.S.'nin 15.09.2009 tarihli bilancosunun mevcut tum aktif ve pasifinin bir kil halinde
Sirketimiz tarafindan devralmak yoluyla birlesmesine iliskin Birlesme Sézlesmesi ile birlesmeye
esas olan ve sirketimizin 15.09.2009 tarihli ara hesap dénemine ait Konsolide Bilanco ve Gelir
Tablosu okundu, ortaklarimizin goérUstne sunuldu. Ortaklar tarafindan incelendi. Devir islemleri
ile ilgili EK-1 Birlesme S&zlesmesi ve Ek-2 ara hesap dénemi konsolide bilanco ve gelir tablosu
incelendi ve ydnetim kuruluna bu sézlesmenin imzalanmasi ve islemlerin famamlanmasi
konusunda oy birligi ile yetki verildi.

3 - Sirketimizin Yaysan Trafo Radyatérleri ins Nakl Turz San ve Tic A.S.'ni devralmak suretiyle
birlesmesi nedeniyle sermayesini 5.266.000.-TL’den 6.084.380- TL'ye artinimasinin EK-3 sekliyle
oy birligi ile kabul edilmistir.

4- Dilek ve temennilerde s6z alan olmadi. Gindemde gorUsulecek baska madde
kalmadigindan toplanti divan baskani tarafindan saat 12:00 kapatildi.

BAKANLIK KOMISERI DIVAN BASKANI OY TOPLAYICI KATIP
Salih Gokalp Tuncer Baydar Yilmaz Umut Yesim Baydar
imza imza imza imza
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Birlesme, Devir

Birlesmeye Esas Konsolide Bilancgo

BAYSAN TRAFO RADYATORLERI SAN. ve TiC. A . (Devralan)
YAYSAN TRAFO RADYATORLERi iN§S NAKL TURZ SAN VE TiC .A.§. (Devrolan)

01/01/2011 - 15/09/2011 TARIHLERi ARASINDAKi
BIRLESMEYE ESAS ARADONEM KONSOLIDE BILANCO (TL)

AKTIF (VARLIKLAR) PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI
15/09/2011 15/09/2011]
1- DONEN VARLIKLAR 3- KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR
10- Hazir Degerler -3.285.770,97| 30- Mali Borglar 9.179.821,22
100-Kasa 625,17 300- Banka Kredileri y 9.039.537,35]
101- Alinan Cekler 406.999,60) 301- Qgr?;;?l Rilamaatblennden 175.064,79
102-Bankalar 22.054,26 Gwp-cn e enmiz BherselKiglama -34.780,92
Borc.Maliyetleri
103-Verilen Cekler ve Odeme Emirleri (-)[-3.715.450,00) 305- Cikarnlmis Bonolar ve Senetler
11- Menkul Kiymetler 318.380,11 308- Menkul Kiymetler ihrac Farki (-)
111- Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolan| 318.380,11| 32- Ticari Borglar 3.084.153,80
12- Ticari Alacaklar 1.665.490,21 320-Saticilar 3.084.153,80
120- Alicilar 1.626.098,89 326- Alinan Depozito ve Teminatlar
121- Alacak Senetleri 9.924,15 33- Diger Borglar 1.296.007,90
126- Verilen Depozito ve Teminatlar 29.467,17| 331- Ortaklara Borglar 1.168.053,63,
13- Diger Alacaklar 3.263.918,32 335-Personele Borglar 127.954,27,
131- Ortaklardan Alacaklar 2.713.889,30, 34- Alinan Avanslar 940.753,75]
136- Diger Cesitli Alacaklar 550.029,02 340- Alinan Sip.orig Avanslari 940.753,75
15- Stoklar 9.397.360,74 35- 'laraYaygininsaat ve Onanm 3.083.319,65
Hakedisleri :
150-ilk Madde ve Malzeme 1.767.937,34 350- gggﬁimygm R A A Ha o] S o e R
151- Yarn Mamdller 821.835,99| 36- Odenecek Vergi ve Diger YUkUmIUIUkler| 1.361.881,07]
152-Mamdiller 1.739.963,14 360- Odenecek Vergi ve Fonlar 251.706,99
153-Ticari Mallar T e A 317.143,87
Kesintileri
159- Verilen Siparis Avansian 4.988.813,58 368-\6%%r$§§ S e ]
- Y|Ilolro YOng AmSEICl TR 5.484.987,05 37- Borg ve Gider Karsiliklar 0,00
Maliyetleri
170-Y'”O.ro YOng iosel e O 5.484.987,05 372-Kidem Tazminat Karsihgi
Maliyetleri
18- Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir 183.844,56| 38- Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider 0,00
Tahakkuklari Tahakkuklar
180- Gelecek Aylara Ait Giderler 183.844,56) 380- Gelecek Aylara Ait Gelirler
19- Diger D&nen Varliklar 584.906,98| 39- Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 0,00
190- Devreden KDV 5.850,55 391-Hesaplanan KDV
192-Diger KDV 109.114,91] 393-Merkez ve Subeler Cari Hs.
193- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 219.213,70 397-Sayim ve Tesellim Fazlalan
195-is Avanslar 250.727,82 399-Diger Cesitli Yabanci Kaynaklar

DONEN VARLIKLAR TOPLAMI

17.613.117,00

KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI

18.945.937,39
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Birlesme, Devir

Birlesmeye Esas Konsolide Bilango

AKTIF (VARLIKLAR) PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI
15/09/2011] 15/09/2011]
2- DURAN VARLIKLAR 4- UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR
22- Ticari Alacaklar 6.226,31] 40- MaliBorglar 656.594,41]
220- Alicilar 400- Banka Kredileri 164.832,80]
221- Alacak Senetleri 401- e s laly sl iR e 545.962,35
Borglar
222- Alacak Senetleri Reeskonto (-) 402- E”e'e”m'§ Bl il -54.200,74
or¢.Maliyetleri
226- Verilen Depozito ve Teminatlar 6.226,31
24- Mali Duran Varliklar 990.000,00,
245-Bagh Ortakliklar 990.000,00,
25- Maddi Duran Varliklar 3.647.246,44
250- Arazi ve Arsalar 669.740,00
251-Yer alfi ve YerUstU Duzenleri 14.033,83
252-Binalar 674.353,07
253-Tesis, Makine ve Cihazlar 1.532.299,78
254-Tasitlar 825.511,40
255- Demirbaslar 325.324,40
257- Birikmis Amortismanlar (-) -403.016,04
258- Yapilmakta Olan Yatinmlar 9.000,00UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI 656.594,41]
26- Maddi Olmayan Duran Varliklar 4.614.899,835- OZKAYNAKLAR
260- Haklar 1.483.101,18 50- Odenmis Sermaye 6.084.480,81]
261-Serefiye 500- Sermaye 6.084.379,81]
263- Arastirma ve Gelistirme Giderleri 502-Sermaye DUzeltmesi Olumlu Farki 101,00
264- Ozel Maliyetler 3.123.973,59] 52- Sermaye Yedekleri 0,00
267- \?l?rﬁlikr;/‘r(]ddl QrnayanBuran 24.719,78 520- Hisse Senedi ihrac Primleri
268- Birikmis Amortismanlar (-) -16.894,72 521- Hisse Senedi iptal Karlar
27- Ozel Tukenmeye Tabi Varliklar 0,00, 523- E\K;gﬁ”emden Degereme
277-Diger Ozel Tukenmeye Tabi Varliklar 54- Kar Yedekleri 295.694,00
278- Birikmis TUkenme Paylari (-) 540- Yasal Yedekler 68.658,00
s L el 11801122]  542-OlaganUstt Yedekler 227.036,00
ahakkuklari
280- Gelecek Yillara Ait Giderler 118.011,22 548- Diger Kar Yedekleri
29- Diger Duran Varliklar 0,000 57- Gecmis Yillar Karlar 1.077.452,16
291- Gelecek Yillarda indirilecek KDV 58- Gecmis yillar Zararlar (-) -291.381,72
292-Diger KDV 59- D6nem Net Kari (Zararn) 220.723,75
293-Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 590- D&nem Net Kar **** 426.229,01]
297- Diger Cesitli Duran Varliklar 591-Dénem Net Zarar (-) -205.505,26
DURAN VARLIKLAR TOPLAMI 9.376.383,80OZKAYNAKLAR TOPLAMI 7.386.969,00)
AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI 26.989.500,80PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI 26.989.500,80)
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Genel Kurul ve Onemli Yénetim Kurulu Toplan

11.07.2011 Tarihli Olaganisti Genel Kurul Toplantisi

Baysan Trafo Radyatorleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketinin

11/07/2011 Tarihinde Yapilan Olaganisti

Genel Kurul Toplanti Tutanagi

Baysan Trafo Radyatérleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketinin Olaganustu genel kurul
toplantisi 11/07/2011 tarihinde, saat 11:30 de, Yazlik Yeni Mah. D-130 Karayolu Cad. No:87/A
Gdlciuk KOCAELI adresinde, Sanayi ve Ticaret Bakanh@inin/KOCAELI il Sanayi ve Ticaret
MUdUrligu’nin 08/07/2011 tarih ve 3511 sayil yazilarnyla géreviendirilen Bakanlik Komiseri
Aysin Yazgan Bilgin'in gozetiminde yapiimistir.

Toplantinin TTK 370. Maddesine gére yapildigindan &t0rG yapilan Hazirun cetvelinin
tetkikinden, sirketin toplam 5.266.000 Liralik sermayesine tekabul eden 5.266.000 adet hisseden
5.213.340 adet hissenin asaleten, 52.660 adet hissenin vekaleten, toplam 5.266.000 adet
hissenin toplantida temsil edildiginin ve bdylece gerek kanun ve gerekse anasdzlesmede
ongorulen asgari toplanti nisabinin mevcut oldugu anlasiimistir.

1-Yonetim kurulu baskani Tuncer Baydar tarafindan toplanti aciimistir. Toplantinin
yapilabilmesi icin gerekli nisabin oldugu goértimuUstUr. Divan Baskanhgina Tuncer Baydar'in oy
toplayiciigina Yilmaz Umut’un ve katiplige Yesim Baydar'in seciimelerine oybirligiyle karar
verildi.

2- Divan Baskanligina Tuncer Baydar'in oy toplayiciigina Yiimaz Umut’'un ve katiplige Yesim
Baydar’in secilmelerine oybirligiyle karar verildi. Gindem divan baskani tarafindan genel
kurula okundu, gundemin 8. Maddesinin 2. Maddesi ile beraber gortstlmesine ve gindemin
4. Maddesinin genel kurulda gérusulmemesine ve bu sebepten dolayl gindem maddelerinin
siralamasinin degistirimesine oy birlidi ile karar verildi. Degdisen gindem geregdi, genel kurul
tutanaklarinin imzalanmasi icin divan a oy birligi ile yetki verildi.

3- Ana sézlesmenin degisen 3., 6., 7., 8.,9.,10.,11.,14.,15 ve 16 maddeleri okundu ve mUzakere
edildi ve yapilan oylama sonucunda oy birlidi ile kabul edildi. Ana sézlesmeye eklenen Tasfiye
Sonucu 17. Ve Kanuni HokUmler 18. Ve Gegcici 1., 2. ve 3. ¢cikarilan maddeler okundu ve
muzakere edildi. Yapilan oylama sonucunda, sirket ana sdzlesmesi degisen, eklenen ve
cikarnlan maddeler oybirligiyle tasdik edildi.

4- Sirketin yonetim kurulu Uyeliklerine 3 yil sGreyle gdrev yapmak Uzere T.C. Uyruklu Etiler Mah.
Bebek Yokusu Sk. TUzel Villalan No:4M Besiktas/ISTANBUL Tc No: 11377145010 Tuncer Baydar'in
Yénetim Kurulu Baskanligina, Yenikdy Merkez Mah. Akcay Sok. No:13-2 D:2 Basiskele/KOCAELI
Tc No: 40297708760 Yilmaz Umut'un Yonetim Kurulu Baskan Yardimciligi’'na, Koltuor Mah.
Kérkadi Sok. No:1B D:27 Besiktas/ISTANBUL Tc. No: 11371145238 Yesim Baydar Yénetim Kurulu
Uyeligine secilmelerine ve Denetim kurulunda 3 yil sire ile gérev yapmak Uzere Arif Hikmet
Kiguk TC NO:23158448814 Arslanbey Orta Mah. Celtik Duzi Sok. Dogakent Sitesi L4 Kartepe
Kocaeli ve Selim Atabay TC NO:50152620922 Mersincik Mah. Visne Sok. No:4/1 D:4 Derince
KOCAELI secilmelerine oybirligiyle karar verildi.

5- Yonetim kurulu Uyelerine huzur hakki ddenmemesine oybirligiyle karar verildi.

6- Ydnetim Kurulu Uyelerinin TUrk Ticaret Kanununun 334 ve 335 maddeleri geregince izin
verilmesine oybirligiyle karar verildi.

7- Dilek ve temennilerde s&z alan olmadi. Gindemde gérusulecek baska madde
kalmadigindan toplanti divan baskani tarafindan kapatildi.

BAKANLIK KOMISE DIVAN BASKANI OY TOPLAYICI KATIP
Aysin Yazgan Bilgin Tuncer Baydar Yilmaz Umut Yesim Baydar
imza imza imza imza
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Genel Kurul ve Onemli Yénetim Kurulu Toplan

14.09.2011 Tarihli Olaganisti Genel Kurul Toplantisi

Baysan Trafo Radyatorleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketinin
14/09/2011 Tarihinde Yapilan Olaganisti
Genel Kurul Toplanti Tutanagi

Baysan Trafo Radyatorleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketinin OlaganUstU genel kurul
toplantisi 14/09/2011 tarihinde, saat 11:30 de, Yazlik Yeni Mah. D-130 Karayolu Cad. No:87/A
Gdlciuk KOCAELI adresinde, Sanayi ve Ticaret Bakan@inin/KOCAELI il Sanayi ve Ticaret
MUdUrlogu’'nin 14/09/2011 tarih ve 660 sayill yazilarnyla gérevliendirilen Bakanlik Komiseri
Mutena GUneyligil'in gdzetiminde yapilmigtir.

Toplantinin TTK 370. Maddesine gére yapildigindan &t0r yapilan Hazirun cetvelinin
tetkikinden, sirketin toplam 5.266.000 Liralik sermayesine tekabul eden 5.266.000 adet hisseden
5.213.340 adet hissenin asaleten, 52.660 adet hissenin vekaleten, toplam 5.266.000 adet
hissenin toplantida temsil edildiginin ve bdylece gerek kanun ve gerekse anasdzlesmede
ongorulen asgari toplanti nisabinin mevcut oldugu anlasiimistir.

1-Yonetim kurulu baskani Tuncer Baydar tarafindan toplanti acilmistir. Toplantinin
yapilabilmesi icin gerekli nisabin oldugu goértimustir. Divan Baskanhgina Tuncer Baydar’'in oy
toplayiciigina Yilmaz Umut'un ve katiplige Yesim Baydar'in seciimelerine oybirligiyle karar
verildi.

GUndem divan baskani tarafindan genel kurula okundu, genel kurul tutanaklarinin
imzalanmasi icin divan baskanina oy birligi ile yetki verildi.

2- Turk Ticaret Kanunu 451. Madde, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 37-39. Maddeleri ve diger
ilgili maddeler hikimleri dairesinde Yaysan Trafo Radyatérleri insaat Nakliyat Turizm Sanayi ve
Ticaret A.S.'nin 30.09.2011 tarihli bilangosunun mevcut tim aktif ve pasifinin bir kil halinde
sirketimiz Baysan Trafo Radyatérleri Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan devralmak yoluyla
birlesmesine oy birligi ile karar verildi.

3- Dilek ve temennilerde s6z alan olmadi. Gindemde gorustlecek baska madde
kalmadigindan toplanti divan baskani tarafindan saat 12:00 kapatildi.

BAKANLIK KOMISERI DIVAN BASKANI OY TOPLAYICI KATIP
Mutena Guneyligil Tuncer Baydar Yilmaz Umut Yesim Baydar
imza imza imza imza
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& Genel Kurul ve Onemli Yénetim Kurulu Toplanfilan
27.09.2011 Tarihli Olaganisti Genel Kurul Toplantisi

Baysan Trafo Radyatorleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketinin
27/09/2011 Tarihinde Yapilan Olaganisti
Genel Kurul Toplanti Tutanagi

Baysan Trafo Radyatorleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketinin OlaganUstU genel kurul
toplantisi 27/09/2011 tarihinde, saat 11:30 de, Yazlik Yeni Mah. D-130 Karayolu Cad. No:87/A
Gdlciuk KOCAELI adresinde, Bilimi, Sanayi ve Teknoloji Bakanh@inin/KOCAELI il MUdUrUgo’ nin
27/09/2011 tarih ve 852 sayil yazilariyla goreviendirilen Bakanlik Komiseri Salih Gékalp'in
go6zetiminde yapilmistir.

Toplantinin TTK 370. Maddesine gére yapildigindan &torU yapilan Hazirun cetvelinin
tetkikinden, sirketin toplam 5.266.000 Liralik sermayesine tekabul eden 5.266.000 adet hisseden
5.213.340 adet hissenin asaleten, 52.660 adet hissenin vekaleten, toplam 5.266.000 adet
hissenin toplantida temsil edildiginin ve bdylece gerek kanun ve gerekse anasdzlesmede
ongorulen asgari toplanti nisabinin mevcut oldugu anlasiimistir.

1-Yonetim kurulu baskani Tuncer Baydar tarafindan toplanti acilmistir. Toplantinin
yapilabilmesi icin gerekli nisabin oldugu goértimuUstUr. Divan Baskanhgina Tuncer Baydar’'in oy
toplayiciigina Yilmaz Umut'un ve katiplige Yesim Baydar'in seciimelerine oybirligiyle karar
verildi.

GUndem divan baskani tarafindan genel kurula okundu, genel kurul tutanaklarinin
imzalanmasi icin divan baskanina oy birligi ile yetki verildi.

2- TUrk Ticaret Kanunu'nun 451. ve diger ilgili maddeleri hGkUmleri, Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 18-20 nci maddeleri gcercevesinde Yaysan Trafo Radyatorleri ing Nakl Turz San ve
Tic A.S.'nin 15.09.2009 tarihli bilangosunun mevcut tim aktif ve pasifinin bir kil halinde
Sirketimiz tarafindan devralmak yoluyla birlesmesine iliskin Birlesme Sozlesmesi ile birlesmeye
esas olan ve sirketimizin 15.09.2009 tarihli ara hesap dénemine ait Konsolide Bilanco ve Gelir
Tablosu okundu, ortaklarmizin goértstne sunuldu. Ortaklar tarafindan incelendi. Devir islemleri
ile ilgili Ek-1 Birlesme Sézlesmesi ve Ek-2 ara hesap donemi konsolide bilanco ve gelir tablosu
incelendi ve yonetim kuruluna bu sézlesmenin imzalanmasi ve islemlerin tamamlanmasi
konusunda oy birligi ile yetki verildi.

3 - Sirketimizin Yaysan Trafo Radyatérleri ins Nakl Turz San ve Tic A.S.’ni devralmak suretiyle
birlesmesi nedeniyle sermayesini 5.266.000.-TL’den 6.084.380- TL'ye artinlmasinin EK-3 sekliyle
oy birligi ile kabul edilmistir.

4- Dilek ve temennilerde s6z alan olmadi. Gindemde gorUstlecek baska madde
kalmadigindan toplanti divan baskani tarafindan saat 12:00 kapatildi.

BAKANLIK KOMISERI DIVAN BASKANI OY TOPLAYICI KATIP
Salih Gokalp Tuncer Baydar Yiimaz Umut Yesim Baydar
imza imza imza imza
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Sonucg

Faaliyet Donemi;

» Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri XI, No:29 sayili tebligi huktmleri uyarinca dizenlenen
konsolide mali tablolara gore vergi sonrasi 158.233 TL kar ile,

 Turk Ticaret Kanunu ve 213 sayili Vergi usul Kanunu’nun ilgili hiUkimleri cercevesinde
duzenlenen Baysan bireysel mali tablolara gore 493.053,40 TL kar ile sonuclandinimigtir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri XI, No:29 sayili tebligi hikumleri uyarinca dizenlenen
konsolide mali tablolara ve Turk Ticaret Kanunu ve 213 sayill Vergi Usul Kanunu’nun ilgili
hukumleri cergevesinde dUzenlenmis olan Baysan bireysel mali tablolara goére 01.01.2011 -
31.12.2011 faaliyet donemi kar ile sonuclandigindan, kar dagitimi yapilip yapilmayacagi
hususunu,

Sayin Genel Kurul’un onayina saygiyla arz olunur.
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FINANSAL TABLO VE FAALIYET RAPORLARININ KABULUNE iLISKIN YONETIM KURULU’NUN

KARAR TARIHI :23.03.2012
KARAR SAYISI :25

SERMAYE PIYASASI KURULU’NUN SERI:XI, NO:29 SAYILI TEBLIGI'NIN UCUNCU BOLUMUNUN 9.
MADDESI GEREGINCE SORUMLULUK BEYANI

Sirketimiz, Yonetim Kurulu ve Denetim Komitesi tarafindan onaylanmis 2011 Ocak - Aralk
dénemine ait Sermaye Piyasasi Kurulu SPK’nun Seri:XI No:29 “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ve SPK'nin 17.04.2008 tarihinde yayinlamis oldugu 11/467
saylll kararn uyarinca, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan (UMS/UFRS) cercevesinde
ve SPK tarafindan dizenlenen formatlara uyumlu olarak hazilanan konsolide finansal tablo
ve faaliyet raporumuz ektedir.

a) 31.12.2011 tarihli konsolide finansal tablo ve faaliyet raporunun tarafimizca incelendigini,

b) Sirketimizdeki goérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugumuz bilgiler cercevesinde
konsolide finansal tablolann ve faaliyet raporunun 6nemli konularda gercege aykin bir
aclkloma icermedigini ya da aciklomanin yapildigi tarih itibariyle yaniltici olmasi sonucunu
dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,

c) Sirketimizdeki goérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugumuz bilgiler cercevesinde
yurdrltlikteki finansal raporlama standartlarina gére hazilanmis konsolide finansal tablolarin,
sirketimizin aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zaran ile ilgili gercegi durust bir bigcimde
yansittigi ve faaliyet raporunun; isin gelisimi ve performansini ve sirketimizin finansal durumunu,
karsi karsiya oldugu onemli riskler ve belirsizliklerle birlikte, durtstge yansithigini,

beyan ederiz. (10.04.2012)

Tuncer Baydar Yesim Baydar
Yonetim Kurulu Baskani Yonetim Kurulu Uyesi
Ik‘ {
5
L

BAYSAN TRAFO faaliyet Raporu 2011




/ﬂé Denetci Raporu Ozeti CHiE R
5
BAYSAN TRAFO A.$.'nin Genel Kurulu’na

Ortakligin Unvani : BAYSAN TRAFO RADYATORLERi SAN. ve TIC. AS.

Merkezi : Yazlk Yeni Mah. D-130 Karayolu Cad. No:87/A Golcuk-Kocaeli

Sermayesi :6.084.380 TL

Faaliyet konusu : Trafo radyatérleri, frafo dalga duvar, trafo kazani, muhtelif
makine ve yedek parcalar.

Denetciler : Selim Atabay, Arif Hikmet Kacik

Denetcilerin gorev sureleri,

ortak olup olmadigi : Selim Atabay (11.07.2011 - 10.07.2012) sirket ortagi degildir.

Arif Hikmet KlicUk (11.07.2011 - 10.07.2012) sirket ortagi degildir.
Yapilan Denetleme Kurulu toplantilarn saysi : O

Ortakhigin hesaplari, defter ve belgeleri izerinde yapilan inceleme kapsami, hangi tarihlerde

inceleme yapildigi ve varilan sonuglar :

Sirket defter ve belgeleri Uzerinde 15.05.2011, 10.07.2011, 15.09.2011 ve 30.12.2011 tarihlerinde

yapilan incelemelerde defterlerin yasalara ve genel kabul gérmiUs muhasebe ilkelerine uygun
olarak tutuldugu gorGlmustor.

Tirk Ticaret Kanunu’nun 353.maddesinin 1.fikrasinin 3 numarali bendi geregince ortaklik
veznesinde yapilan sayimlarin sayisi ve sonuglari:

Ortaklik veznesinde; tarafimizdan 31.03.2011, 30.06.2011, 30.09.2011 ve 30.12.2011 tarihlerinde
sayim yaplilmis, sayimlarla mevcutlann ayni oldugu tespit edilmistir.

Tiurk Ticaret Kanunu’nun 353.maddesinin 1.fikrasinin 4 numaral bendi geregince yapilan
inceleme tarihleri ve sonuclarn:

Her ayin sonunda yapilan incelemelerde kayitlarda gbéziken kiymetli evrakin kasada mevcut
oldugu gérulmustar.

intikal eden sikayet ve yolsuzluklar ve bunlann hakkinda yapilan islemler:
Bu konuda herhangi bir sikayet intikal etmemistir.

BAYSAN TRAFO A.S.'nin 01.01.2011-31.12.2011 dénemi hesap ve islemlerini Turk Ticaret Kanunu,
ortakligin esas sdzlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gérmus muhasebe ilke ve
standartlarina gore incelemis bulunmaktayiz.

GorusumuUze gore icerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2011 tarihi itibariyle dizenlenmis bilanco,
ortakligin anilan tarihteki mali durumunu; 01.01.2011-31.12.2011 dénemine ait gelir tablosu,
anilan déneme ait faaliyet sonuclarini gercege uygun ve dogru olarak yansitmaktadir.
Bilanconun ve gelir tablosunun onaylanmasini ve Yonetim Kurulu’nun aklanmasini oylanniza
arz ederiz.

Saygilarmizia,

: Denetciler :
Selim Atabay. Avrif Hikmet ‘K’UgUk
A W\
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BAYSAN Trafo Radyatorleri
Seinsve e A S

31 Aralik 2011 Hesap
DOonemine Ait Konsolide
ve
31 Aralik 2010 ve 2009 Hesap
Donemlerine Ait Solo Mali Tablolar
ve
Bagimsiz Denetim Raporu
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Bagimsiz Denetci Raporu A

BAGIMISIZ DENETIM RAPORU

Baysan Trafo Radyatorleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu ve Ortaklari'na

1. Baysan Trafo Radyatorleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 'nin ("Sirket") 31 Aralik 2011, 2010
ve 2009 tarihleri itibariyle hazirlanan bilancolarini ve ayni tarihlerde sona eren hesap
dénemlerine ait gelir, 8z sermaye degisim ve nakit akim tablolarini, dnemli muhasebe
politikalarinin &zetini ve dipnotlan denetlemis bulunuyoruz.

Mali tablolarla ligili Olarak isletme Yénetiminin Sorumlulugu

2. Isletme ydnetimi mali tablolann Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan finansal
raporlama standartlarnna gére hazilanmasi ve durUst bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, mali tablolarnn hata ve/veya hile ve usulsuzlUkten kaynaklanan dnemli yanlishklar
icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi durUst bir sekilde yansitmasini saglamak
amaciyla gerekli ic kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam etfiriimesini,
kosullann gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin
secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu mali tablolar hakkinda gorus
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, uluslararasi denetim standartlarina uygun olarak
gerceklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, mali tablolarin
gercegdi dogru ve dUruUst bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir givenceyi
saglamak Uzere planlanarak yUrutulmesini gerekfirmektedir.

4. Bagimsiz denetimimiz, mali tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanifi
tfoplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin secimi, mali fablolann hata ve/veya hileden ve usulsuzlUkten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Uzere dnemli yanlishk icerip
icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize goére
yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin ic konftrol sistemi géz dninde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gérUs vermek degil,
bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi
tarafindan hazirlanan mali fablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir.
Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme ydnetimi farafindan benimsenen muhasebe politikalar
ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve mali tablolarin bir butun olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendirimesini icermektedir.

5. Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlannin, gérisimuozin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

6. Sirket ile yapilan bagimsiz denetim sdzlesmesi, 31 Aralik 2010 ve 2009 tarinhli mali tablolardan
sonraki bir tarin olmasi nedeniyle, sz konusu ddnemler itibariyle stok ve nakit kasa sayimlarina
katilamamis bulunmaktayiz.
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Bagimsiz Denetci Raporu

7. Sirketin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle mali tablolarn Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan
mali raporlama standartlarina uygun olarak denetlenmediginden dolay 31 Aralik 2009
tarihinde sona eren hesap dénemine ait nakit akim ve 6zsermaye degisim tablolar ilisikteki
finansal tablolarda sunulmamistir.

GoruUs

8. GorUsumuze gdre, ilisikteki mali tablolar, altinci paragrafda belirtilen hususun etkileri harig
olmak Uzere, Baysan Trafo Radyatdrleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 'nin 31 Aralik 2011
tarihi itibariyle konsolide; 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle solo mali durumunu ve ayni
tarinlerde sona eren hesap ddnemlerine ait faaliyet sonuclarini, ttm énemli hususlar
acisindan, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan mali raporlama standartlarn cercevesinde
dogru ve durUGst bir bicimde yansitmaktadir.

LEGAL YONET BAGIMSIZ DENETIM YEMINLI MALI MUSAVIRLIK ANONIM SIiRKETI
PKF International Temsilcisi
istanbul, 16 Mart 2012

Korkut YET
Sorumlu Ortak Bag
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Konsolide Finansal Tablolar

31 ARALIK 2011 TARIHLI KONSOLIDE ;

BAYSAN TRAFO RADYATORLERI SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLERI ITIBARIYLE SOLO BILANCOLAR

(Birim tutarlar aksi belirtiimedikge TUrk Lirasi (TL) ile ifade edilmistir)

Donen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatinmlar

Ticari Alacaklar

Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar

Diger Alacaklar

Stoklar

Canli Varliklar

Diger Dénen Varliklar

Satis amaciyla Elde Tutulan Varliklar

Cari Olmayan / Duran Varhklar

Ticari Alacaklar

Finans Sektort Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar

Finansal Yatinmlar

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen
Yatinmlar

Canli Varliklar

Yatinm Amaclh Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye

Ertelenen Vergi Varliklarn

Diger Duran varliklar

Toplam Varliklar

Cari Onceki Onceki

Donem Donem Donem

Dipnotlar 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2011 2010 2009

15.557.279 11.675.674 10.734.712

6 262.711 142.187 549.915
s 318.380 379.028 17.046
10 9.534.030 4.308.421 5.000.544
12 -- - --
11 1.392.693 3.517.390 3.667.744
13 3.227.263 2.720.593 911.220
14 -- - --
26 822.202 608.055 588.243
34 -- - --
9.599.746 8.086.461 8.188.685

10 -- - --
12 -- - --
11 -- - --
7. = = o
16 -- - --
14 -- - --
17 -- - --
18 9.326.805 7.736.043 7.633.076
19 33.629 3.925 2.262
20 -- - --
35 239.312 346.493 553.347
26 -- - --
25.157.025 19.762.135 18.923.397

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayicisi bir parcasidir.
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AYSAN TRAFO RADYATORLERI SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI

Konsolide Finansal Tablolar

31 ARALIK 2011 TARIHLI KONSOLIDE;

31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLERI iTIBARIYLE SOLO BILANCOLAR
(Birim tutarlar aksi belirtiimedik¢e Turk Lirasi (TL) ile ifade edilmistir)

YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli YOkUmIGlukler

Finansal Borclar

Diger Finansal YOkUmIUIUkler

Ticari Borclar

Diger borclar

Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borclar

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Dénem Kar Vergi YUkUmIUIOGU

Borc Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli YOkUmIUlUkler

Satis Amaclyla Elde Tutulan Duran Varliklara

iliskin YOkUmIOIUkler

Uzun Vadeli Yakumlulukler

Finansal Borclar

Diger Finansal YUkUmlUlUkler

Ticari Borglar

Diger Borclar

Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borclar

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Borc Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin

Karsiliklar

Ertelenmis Vergi YOkUmMIGIOGU

Diger Uzun Vadeli YOkUmIOIUkler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Karsilikl Sermaye Istirak DUzeltmesi
Hisse Senetleri ihrac Primleri
Deger Artis Fonlar
Yabanci Para Cevirim Farklari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecmis Yillar Karlari/ (Zararlarn)
Net Donem Kari/(Zarari)

Azinlik Paylarn

Toplam Ozkaynaklar ve Yukiumililikler

Ekteki dipnotlar bu mali fablolann tamamlayicisi bir pargasidir.

Onceki Onceki

Cari D6nem Donem Donem

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

Dipnotlar 2011 2010 2009
16.709.916 16.141.709 15.016.282

8 7.438.920 6.034.875 1.633.301
9 s — —
10 ek 9.290.359 12.287.356
14 183.576 144.637 497.279
12 -- -- --
21 -- -- --
35 90.942 42.156 51.990
22 - -- --
26 2.182.761 629.682 546.356
34 -- -- --
4,372.683 1.933.811 2.506.846

8 3.696.483 1.444.437 2.048.207
9 ) A e
10 -- -- --
bl -- -- --
12 -- -- --
21 -- -- --
22 -- -- --
24 676.200 489.374 458.639
35 -- -- --
26 -- -- --
4.074.426 1.686.615 1.400.269
4.074.426 1.686.615 1.400.269

27 6.094.481 4.327.101 4.327.101
27 -- -- --
27 565.691 -- --
27 75.753 58.339 30.276
27 -2.819.732 -2.985.171 -2.666.340
158.233 286.346 -290.768

25.157.025 19.762.135 18.923.397
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Konsolide Finansal Tablolar

BAYSAN TRAFO RADYATORLERI SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE;
31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT SOLO GELIR TABLOLARI
(Birim tutarlar aksi belirtiimedikg¢e Turk Lirasi (TL) ile ifade edilmistir)

Satis Gelirleri
Satislann Maliyeti (-)
Ticari faaliyetlerden brut kar

BRUT KAR

Pazarlama,Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI

Ozkaynak ydntemiyle degerlenen
yatinmlarin

kar zararlarndaki paylar
(Esas faaliyet disi) finansal gelirler
(Esas faaliyet disi) finansal giderler (-)

VERGI ONCESi KAR/(ZARAR)
Vergi gelir/(gideri)
Donem vergi gideri (-)
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri)
DONEM KARI/(ZARARI)
Doénem zararinin dagilimi:

Azinlik paylari
Ana Ortaklik Paylari

Hisse basina kazang / (kayip)

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

Dipnotlar 2011 2010 2009
28 23.765.318 14.126.962 37.111.002
28 -18.507.396 -11.587.135 -35.240.385
5.257.922 2.539.827 1.870.617

5.257.922 2.539.827 1.870.617

29-30 -564.369 -218.204 -67.260
29-30 -1.589.397 -913.710 -1.125.901
29-30 -- -- --
31 167.498 200.812 427.704
31 -180.600 -125.042 -776.220
3.091.054 1.483.683 328.940

16 -- -- --
32 1.380.485 1.138.943 1.188.831
33 -4.256.420 -2.053.511 -1.706.412
2:4531%1:9, 569.115 -188.641

35 -91.128 -75.915 -190.060
35 34.242 -206.854 87.933
158.233 286.346  -290.768

158.233 286.346 -290.768

158.233 286.346 -290.768

36 0,026 0,0705 -0,0716

Ekteki dipnotlar bu mali tablolann tamamlayicisi bir parcasidir.
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Konsolide Finansal Tablolar
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BAYSAN TRAFO RADYATORLERI SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE;

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT SOLO OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU

(Birim tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) ile ifade edilmistir)
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Ekteki dipnotlar bu mali tablolarnn tamamlayicisi bir parcasidir.
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Konsolide Finansal Tablolar e

BAYSAN TRAFO RADYATORLERI SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE VE

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT SOLO

NAKIT AKIM TABLOLARI

(Birim tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (TL) ile ifade edilmistir)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referansl
arl 2011 2010

ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Ddénem net kari 158.233  286.346
Net dénem karini /zararini isletme faaliyetlerinden elde

edilen nakit akimina getirmek icin yapilan dizeltmeler

- Baysan Transformator konsolidasyon etkisi 17 -93.493 --
- Maddi duran varliklarn amortismani 18 848.246  799.476
- Maddi olmayan duran varliklarin amortissani 19 577,96 4.224
- Kidem tazminati karsihgi 24 186.826 30.735
-Ertelenmis vergi karsiligi 35 107.181  206.854
isletme sermayesindeki degdisim dncesi faaliyetlerden elde
edilen nakit akim 1.224.789 1.327.635
-Alacaklar -3.100.912  842.477
-Stoklar -506.670 -1.809.373
-Diger donen varliklar -214.147  -19.812
-Borgclar -2.437.703 -3.349.639
-Diger kisa vadeli yukUmlUlUkler 1.601.865 73.492
isletme faaliyetlerinde (kullanilan) / elde edilen nakit -3.432.778 -2.935.220
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
-Maddi duran varlik alimlari, net 18 -1.873.317 -902.443
-Maddi olmayan duran varlik alimlari, net 19 -47.500 -5.887
-Nakit sermaye artisi 1.757.380 --
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan nakit -163.437 -908.330
FINANSAL FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI
-Menkul kiymetler 60.648 -361.982
-Finansal borclar 3.656.091 3.797.804
Finansal faaliyetlerden elde edilen nakit 3.716.739 3.435.822
NAKIT VE NAKIT BENZERI DEGERLERDEKiI NET DEGiSiM 120.524 -407.728
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERI DEGERLER 6 142.187  549.915
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERI DEGERLER 6 D62 TR A8, z
=

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarn tamamlayicisi bir parcasidir.
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BAYSAN TRAFO RADYATORLERT SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

AR E 31 ARALIK 2010 VE2009
ARIHLERI ITIBARI ILE SOLO MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

1. ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Baysan Trafo Radyatérleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”) 1998 yiinda izmit'e bagl bir
mekanik komponent Ureticisi olarak faaliyete baslamigstir. Sirket 1998 yiinda Limited Sirket olarak
kurulmus olup 01.06.2011 tarihinde Anonim Sirket olarak nevi degdisikligi yapmustir.”Sirket'in bugun
itibariyle ana faaliyet konusu her tUrlG radyator, radyator kazani, dalga duvar radyatédr ve
kazaniimalati yapmak, yaptirmak, alim satim ve ithalat ihracatini yapmaktir. Sirket, idari ve
Uretim faaliyetlerini Kocaeli ili, GélcUk ilcesi Yazlik Yenimahalle D-130 Karayolu Caddesi
No:87/A'da kurulu olan fabrika binasinda yUritmektedir. 31.12.2011 tarihi itibariyle Sirket'te
calisan personel sayisi 134 dur. Sirket, 2011 yilinda grup sirketflerinden Yaysan Trafo Radyatorleri
insaat Nakliyat Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. 'ni tUm aktif ve pasifleriyle devralmistir. Ayrica, Sirket
2011 yiinda Baysan Transformator Pazarlama ve Ticaret Limited Sirketi'nin %9%9'una ortak
olmustur.

Baysan Transformator Pazarlama ve Ticaret Limited Sirketi 2003 yiinda faaliyete baslamigtir.
Sirket'in bugUn itibariyle ana faaliyet konusu her t0rlU radyatér, radyator kazani, dalga duvar
radyatdr ve kazani alim satim ve ithalat ihracatini yapmaktir. Sirketin kayith adres Kocaeli ili,
GolcUk ilcesi Yazlik Yenimahalle D-130 Karayolu Caddesi No:87/A'dir. 31.12.2011 tarihi itibariyle
Sirket'te calisan personel sayisi 6 dir.

FINANSALTABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar
Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar

Sirket ve Turkiye'de yerlesik bagl ortakliklar, yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarini Turk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirenen muhasebe ilkelerine uygun olarak
tutmakta ve hazilamaktadir. Yabanci Ulkelerde faaliyet gdsteren bagl ortakliklar muhasebe
kayitlanni ve yasal mali tablolarnni faaliyette bulunduklar Ulkelerin para birimleri cinsinden ve o
Ulkelerin mevzuatina uygun olarak hazilamaktadirlar.

Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Teblig” ile isletmeler tarafindan dizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar belirlemektedir. Bu Teblig,
1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerine ait ilk ara finansal fablolardan
gecerli olmak Uzere yUrurlGge girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlan Hakkinda Teblig" yUrUrlikten kaldinimigtir. Bu teblige
isfinaden, isletmeler finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlan (* UMS/UFRS”)'na gére hazirlamalarn gerekmektedir. Ancak
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurulu
(“UMSK”) tarafindan yaymlananlardan farklarn Turkiye Muhasebe Standartlan Kurulu (“TMSK")
tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykin olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarn (“TMS/TFRS”) esas alinacakfir.

Mali tablolar tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in gecerli para birimi olan ve mali tablolar icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.
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YUksek enflasyon dénemlerinde mali tablolarin dizeltiimesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karan uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlan'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak mali
tablo hazirlayan sirketlericin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK
tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (“*UMS/TMS 29") uygulanmamistir.

Kullanilan déviz kurlan asagidaki gibidir:
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

ABD Dolari 1,8889 1,546 155057
2,4438 2,0491 2,1603

EURO
Konsolidasyona lliskin Esaslar

Baysan Trafo Radyatorleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi, 2011 yilinda Baysan Transformator
Pazarlama ve Ticaret Limited Sirkefi'nin kontrolunU ele gecirmesinden dolayr 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle hazirlanan ilisikteki finansal fablolar konsolide olarak sunulmustur.

Konsolidasyon kapsaminda grup ici satis ve alislar, grup ici alacaklar ve borclar ile grup ici
istiraklerin elimine edilmesi icin gerekli duzeltmeler yapilmistir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli mali tablolarin dizeltiimesi:

Mali durum ve performans frendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirketin finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmall hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi veya

siniflandinimasi degistiginde karsilastinlabilirligi saglamak amaciyla, dnceki ddnem finansal
tablolan da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir

Netlestirme/Mahsup:

Finansal varliklar ve yUkumlUGlUkler, yasal olarak netlestirme hakki var oldugu takdirde ve net
olarak 6denmesi ve/veya tahsili dUsunUlduginde veya varligin elde edilmesi ile yUkUmIGIGGUn
yerine geftirilmesi ayni zamanda gerceklestirilecek oldugunda bilancoda net degerleri ile
gOosterilirler.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dbnemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirketin cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degdisikligi olmamistir.

Tespit edilen 6Gnemli muhasebe hatalarn geriye donuk olarak uygulanir ve dnceki dénem
finansal fablolar yeniden duzenlenir.
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2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat
Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri Uzerinden
OlcUlur. Tahmini muUsteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan dustimektedir.

Mallarin satigi
Mallarn satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlann tamami yerine getirildiginde
muhasebelestirilir:
- Sirketin mulkiyetle ilgili tUm dnemli riskleri ve kazanimlar aliciya devretmesi,
- Sirketin mulkiyetle iliskilendirilen ve suregelen bir idari katiiminin ve satilan mallar
Uzerinde etkin bir konfrolUnun olmamasi,
- Gelir futannin gGvenilir bir sekilde dlctlmesi,
- Islemle iliskili ekonomik faydalann isletmeye akisinin olasi olmasi, ve
- Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin givenilir bir sekilde
olculmesi.

Temettl ve faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen é&mrG boyunca ilgili finansal varliktan elde
edilecek tfahmini nakit girislerini séz konusu varligin kayitl degerine indirgeyen efektif faiz orani
nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temetty geliri, hissedarlarnn temettl alma hakki
dogdugu zaman kayda alinir

Kira geliri:
Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sézlesmesi boyunca dogrusal ydnteme
gore muhasebelestirilir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin dUsUk olani ile degerlenmektedir. Stoklar,
agrrlikl ortalama maliyet ydntemine gore degerlenir. Net gerceklesebilir deger, olagan ficari
faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini famamlanma maliyeti ile satis
gerceklestirmek icin yUklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indiriimesiyle elde edilir.

Maddi Duran Varliklar
Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dusuklUkleri
dUsUldUkten sonraki tutar Uzerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amacl ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaclar dogrultusunda
insa edilme asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger dUsUklGgu kaybi
dUsUlerek gosterilirler. Maliyete yasal harclar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale
getiriimesi 6Gnemli dlctde zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, borclanma maliyetleri
Sirketin ilgilimuhasebe politikasi uyarinca aktiflestirilir. Bu tUr varliklar, diger sabit varliklaricin
kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi
tutulurlar.
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(Birim tutarlar aksi belirtiimedikg¢e Turk Lirasi (TL) ile ifade ed|lm|§’r|r)

31 ARA OTiDEAY
HLERI ITIBARI ILE SOLO MALI TABLOLARA iLiSKIN DIFN
~'a%®

Arazi ve binalar disinda, maddi duran varliklann maliyet tutarlar, beklenen faydall &murlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydal
Omur, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cikan dedisikliklerin olasi etkileri
icin her yil gdbzden gecirilir ve tahminlerde bir dedisiklik varsa ileriye dénUk olarak
muhasebelestirilir.
Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydall &mrU ile séz konusu kiralama stresinden
kisa olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.
Maddi duran varliklarn elden cikariimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilatiile varigin defter degeri arasindaki fark olarak
belirlenir ve gelir tablosuna dabhil edilir.
Arsa haric maddi varliklar, T Ocak 2005 tarininden édnce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004
tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine gére dizeltiimis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005
tarininden itibaren satin alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis
amortismanin disUlmesi suretiyle gdsterimektedir. Sabit kiymetler dogrusal amortisman
metoduyla faydall 6mUr esasina uygun bir sekilde amortismana tabi tutulmustur. Sonsuz kullanim
sUresine sahip arsalar disindaki sabit kiymetlerin faydall &murleri dikkate alinarak belirlenen
amortisman oranlarn asagidadir:

Ekonomik Omir

Binalar 50 yil
Makine ve cihazlar 10 yil
Tagitlar Sl
Déseme ve demirbaslar 5-10 yil
Ozel maliyetler 5yl

Maddi duran varliklarn elden cikariimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazancg veya kayip satis hasilatiile varigin defter degeri arasindaki fark olarak
belirlenir ve gelir tablosuna dabhil edilir.

Finansal Kiralama islemleri

Kiralama - kiralayan durumunda Sirket

MuUlkiyete ait risk ve kazanimlarin dnemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal
kiralama olarak siniflandinilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir. Finansal
kiralama alacaklarn Sirketin kiralamadaki net yatinm futan kadar kaydedilir. Finansal kiralama
geliri, Sirketin finansal kiralama net yatirmina sabit dénemsel getiri orani saglayacak sekilde
muhasebe dénemlerine dagitilir. Faaliyet kiralamasina iliskin kira gelirleri, ilgili kira dénemi
boyunca dogrusal ydntem ile muhasebelestirilir. Kiralamanin gerceklesmesi ve miuzakere
edilmesinde katlanilan dogrudan baslangic maliyetleri kiralanan varligin maliyetine dahil edilir
ve dogrusal yéntem ile kira stresi boyunca itfa edlilir.

Kiralama - kiraci durumunda Sirket

MuUlkiyete ait risk ve kazanimlarnn énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri,
finansal kiralama olarak siniflandinlirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.
Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarinindeki varligin makul degeri, ya da
asgari kira 6demelerinin buglnkU degerinden dUsuk olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana
karsi olan yUkUmlUlUk, bilangoda finansal kiralama yokimIUlugU olarak gosterilir. Finansall
kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yukUmligundeki azalisi saglayan
anapara 6demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi Gzerinden sabit
bir oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirketin yukarnda ayrintilarina yer verilen
genel borclanma politikasi kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki
boélumi gelir tablosuna kaydedilir.
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Faaliyet kiralamalar icin yapilan édemeler (kiralayandan kira isleminin gerceklesebilmesi icin
alinan veya alinacak olan tesvikler de kira dénemi boyunca dogrusal yéntem ile gelir tablosuna
kaydedilir), kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Maddi Olmayan Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
birikmis deger dUsUklUkleri dusUldUkten sonraki tutarnyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali
omurlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen
faydal &muUr ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkilerini
tespit etmek amaciyla her yil gézden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye ddnuk olarak
muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana
kadar gecen surede olusan maliyetler Uzerinden akfiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali
omdurlerine gdre (5 yill) amortissmana tabi tutulur.

isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varliklar— arastirma ve gelistirme giderleri

Arastirma masraflar, olustugu dénem icerisinde gelir tablosuna kaydedilir.

Gelistirme faaliyetleri (ya da sirket ici bir projenin gelisim asamasi) sonucu ortaya ¢ikan isletme
ici yaratilan maddi olmayan duran varliklar yalnizca asagida belirfilen sarflann tamami
karslandiginda kayda alinirlar:

- maddi olmayan duran varligin kullaonima hazrr ya da satiimaya hazir hale
getirilebilmesi icin tamamlanmasinin feknik anlamda mUmkin olmasi,

- maddi olmayan duran varligi tamamlama, kullanma veya satma niyetinin
olmas,

- maddi olmayan duran varligin kullanilabilir veya satilabilir olmasi,

- varigin ne sekilde ileriye dénuk olasi bir ekonomik fayda saglayacaginin belli
olmas,

- maddi olmayan duran varligin gelisimini tamamlamak, séz konusu varligi
kullanmak ya da satmak icin uygun teknik, finansal ve baska kaynaklarn olmasi
ve

- varhigin gelistirme maliyetinin, gelistirme sGrecinde gUvenilir bir sekilde olculebilir
olmasi.

isletme ici yaratlan maddi olmayan varlik tutarn, maddi olmayan duran varlidin yukarnda
belirtilen muhasebelestirme sartlanni karsiladigr andan itibaren olusan harcamalarin toplam
tutandrr. isletme ici yaratilan maddi oimayan varliklar kayda alinamadiklannda, gelistirme
harcamalarn olustuklan dénemde gider olarak kaydedilir.

Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda, isletme ici yaratilan maddi olmayan varliklar da ayri
olarak satin alinan maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis
amortisman ve birikmis deger dUsUklUkleri dusGldUkten sonraki tutar Uzerinden gdsterilirler.
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Varliklarda Deger Disukligi

Sirket, ertelenen vergi alacagdi ve serefiye disinda kalan her varlik icin her bir bilanco tarihinde,
s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini
degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar tahmin edilir.
Kullanima uygun olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir
bilan¢o tarihinde tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit Ureten herhangi
bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yUksekse deger
dUsUklGgUu meydana gelmistir. Deger dusukligu kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir varlikta olusan deger dUsuklGgu kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarndaki muteakip artisin,
deger dustklugunun kayitlara alinmalarni izleyen dénemlerde ortaya cikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda daha dnce deger dUsUklugU ayrilan futan gecmeyecek sekilde
geri ¢euvrilir.

Borclanma Maliyetleri
TUm borclanma maliyetleri, olustuklan dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Finansal yatinmlar, gercege uygun deger farki kr veya zarara yansitilan ve gercege uygun
degerinden kayitflara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim
islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalar dustldUkten sonra kalan tutar Uzerinden
muhasebelestirilir. Yatinmlar, yatinm araclannin ilgili piyasa tarafindan belirlenen streye uygun
olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan cikarilr.

Finansal varliklar “*gercege uygun deger farki ka@r veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde ftutulacak yatinmlar”, “satiimaya hazrr finansal varlklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz ydntemi, finansal varigin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagifilmasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen &mrU boyunca
veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi suresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugunkU degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz ydontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla
elde tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarimasi amaciyla
edinildigi zaman séz konusu kategoride siniflandinlir. Finansal riske karsi eftkili bir koruma araci
olarak belirlenmemis olan tUrev UrUnleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege
uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride
yaralan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandiriliriar.
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Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirketin vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabif veya belirlenebilir bir 5deme
planina sahip, sabit vadeli borclanma araclar, vadesine kadar elde futulacak yatinmlar olarak
siniflandirlir. Vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar etkin faiz ydntemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger dustklugu tutan dusulerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullaniimak suretiyle hesaplanir.

Satimaya haazr finansal varliklar

Satiimaya hazr finansal varliklar (a) vadesine kadar elde futulacak finansal varlik olmayan veya

(b) alim satim amacl finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satiimaya hazir
finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra guvenilir bir sekilde dlcUlebiliyor olmasi kosuluyla
gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gercege uygun degeri guvenilir bir sekilde
OlcuUlemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosteriimektedir.
Satiimaya haazr finansal varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili dénemin gelir tablosunda yer
verilmektedir. Bu tUr varliklarn makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari
icinde gosteriimektedir. ligili varigin elden cikanimasi veya deger dUsUkligo olmasi durumunda
Ozkaynak hesaplarnndaki tfutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satiimaya hazir
finansal varlik olarak siniflandinian 6zkaynak araclarina yoénelik yatinmlardan kaynaklanan ve
gelir tablosunda muhasebelestirilen deger dusUs karsiliklar, sonraki dénemlerde gelir
tablosundan iptal edilemez. Satiimaya hazrr olarak siniflandinlan 6zkaynak araclan haricinde,
deger dusUklugu zarar sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger dusUklugu zararnin
muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger dustklugU zaran gelir tablosunda iptal edilebilir.
Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir &demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve
krediler bu kategoride siniflandirlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyeti Uzerinden deger dusUklugU dusUlerek gosterilir.
Finansal varliklarda deger distkligu
Gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplar, her bilan¢o tarihinde deger dusukligine ugradiklarnna iliskin
gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tfutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu
olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gUvenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlarn Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
dUsUklGgUne ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dusukligu
zaran olusur. itfa edilmis degerinden gdsterilen finansal varliklar icin deger dUsUklUgo tutan
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani Uzerinden iskonto
edilerek hesaplanan bugunkU degeri ile defter degeri arasindaki farkfir.
Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde,
bUtun finansal varliklarda, deger dusuklGgu dogrudan ilgili finansal varigin kayitl degerinden
dUsUlur. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan
dUsuUlerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.
Satiimaya hazir 6zkaynak araclan haricinde, deger dUsUklugUu zararn sonraki dénemde azalirsa
ve azalis deger dUsUklGgu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestiriien deger dUsUklugU zarar, deger dusukligunin
iptal edilecegdi tarinte yatinmin deger dusukligu hicbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi
durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutanni asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal
edilir.
Satimaya hazir 6zkaynak araclarnin gercege uygun degerinde deger dUsUkligu sonrasinda
meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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AR E 31 ARALIK 2010 VE2009
ARIHLERI ITIBARI ILE SOLO MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarininden itibaren
vadeleri ¢ ay veya U¢ aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli
tutarda deger degisikligi riski tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Finansal yukamltlukler

Sirketin finansal yokimlUlUkleri ve 6zkaynak araclar, sézlesmeye bagl dizenlemelere, finansal
bir yOkUmIGIOgUn ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Sirketin
fUm borclan dustldukten sonra kalan varliklanndaki hakkr temsil eden sézlesme ézkaynaga
dayal finansal aractir. Belirli finansal yOkumlolUkler ve 6zkaynaga dayal finansal araclar icin
uygulanan muhasebe politikalan asagida belirtilmistir.

Finansal yUkiumlGlUkler gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansifilan finansal
yUukUmlUlukler veya diger finansal yUkUmlGlUkler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yOkumlUlUkler

Diger finansal yUkumlGlUkler, finansal bor¢lar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arndiriimis
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yUkUmIUGlUkler sonraki donemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz
gideri ile birlikte etkin faiz ydntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.
Efkin faiz ydntemi, finansal yokUmlUlogUn itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu déneme dagitiimasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omru boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siresince gelecekte
yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yikimlGligun net bugUinkd
degerine indirgeyen orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirketin mali tablolarn faaliyette bulunduklan temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuclar,
Sirket'in gecerli para birimi olan ve finansal tablolar icin sunum birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL
disindaki para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle
kaydedilmektedir. Bilancoda yer alan ddvize endeksli parasal varlik ve yukimlUlUkler bilanco
tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Turk Lirasi'na ¢evriimektedir. Gercege uygun degeri ile
izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar,
gercege uygun degerin belirlendigi tarinteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye cevrilmektedir.
Tarihi maliyet cinsinden olculen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
cevrimeye tabi tutulmazlar.

Sirketin yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yukUimlUGlUkler, konsolide mali tablolarda bilanco
tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri,
islemlerin gerceklestigi tarinteki kurlarn kullaniimasi gereken dénem icerisindeki doviz kurlarinda
onemli bir dalgalanma olmadigr takdirde (&nemli dalgalanma olmasi halinde, islem tarihindeki
kurlar kullanilir), donem icerisindeki ortalama kurlar kullanilarak cevrilir. Olusan kur farki 6zkaynak
olarak siniflandirilir ve Sirketin cevrim fonuna fransfer edilir. S6z konusu cevrim farkliliklar yabanci

Kur farklan, olustuklarn dénemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler: l
faaliyetin elden cikarldigi dbnemde gelir tablosuna kaydedilir. ;
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Hisse Basina Kazang
Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, dbnem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikl ortalama sayisina bolunmesi ile bulunmustur.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlanndan dagittiklan *bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlar, hisse basina kazang
hesaplamalarnnda, ihrac edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gecmise dénuk
etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya cikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun
yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki ttm olaylan kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diUzeltme gerektiren olaylann ortaya ¢cikmasi durumunda, mali
tablolara alinan futarlarn bu yeni duruma uygun sekilde dUzeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve YikimlilUkler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yOkUmIUIigun bulunmasi, yUkumlUligun yerine
getirimesinin muhtemel olmasi ve séz konusu yUkimlUluk tutarnnin gbvenilir bir sekilde tfahmin
edilebilir olmasi durumunda mali tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan futar, yukumlolige iliskin risk ve belirsizlikler géz 6ninde bulundurularak,
bilanco tarihi ifibarnyla yokimlGligun yerine getirimesi icin yapilacak harcamanin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsihgin, mevcut yOokimloligun karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarnni kullanarak
OlcUlmesi durumunda séz konusu karsiigin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin buginkU degerine
esittir.

Karsihgin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin G¢inct
taraflarca karslanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarn tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde élctimesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.

Garantiler

Garanti maliyetleriyle ilgili karsiliklar, Sirkete ait yOkUmlUlUklerin karsilanmasi icin yonetim
tarafindan fahmin edilen en uygun harcamalara gore, ilgili GrUnlerin satis tarininde
muhasebelestirilir.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarnnda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar
geriye donuk olarak uygulanir ve dnceki ddnem mali fablolar yeniden duzenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere lliskin ise, hem dedisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

iligkili Taraflar

ilisikteki finansal tablolarda, Sirket, Snemli ydnetim personeli ve Yénetim Kurulu Uyeleri, aileleri ve
onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve baglh ortakliklar, iliskili taraflar
(“lliskili Taraflar”) olarak kabul ve ifade edilmislerdir.
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Finansal Bilgilerin Bolumlere Gére Raporlanmasi

Raporlanabilir bdlum, bélum bilgileri aciklanmasi zorunlu olan bir endustriyel bé&lim veya
cografi bolumdur. Endustriyel bélimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal
veya hizmet grubunu saglama veya risk ve fayda acisindan Sirketin diger bélumlerinden farkli
Ozelliklere sahip bolumlerdir.

Bir endustriyel bolumun raporlanabilir bolim olarak belirlenebilmesi icin gereklilik, bolim
hasilatinin bUyUk bir cogunlugunun grup disi musterilere yapilan satislardan kazanilmasi ve grup
disi musterilere yapilan satislardan ve diger bolimler ile gerceklestirilen islemlerden elde edilen
bolum hasilatinin, tUm bélimlere iliskin ic ve dis toplam hasilatin en az %10'unu olusturmasi veya
kar veya zararla sonuclanan bdlum sonucunun kar elde edilen bdlumlerin toplam sonuclar ve
zarar eden bolimlerin toplam sonuclarnin mutiak anlamda buUyUk olaninin en az %10'una
isabet etmesi veya bdlum varliklarnnin, tum bdlumlerin toplam varliklarnin en az %10'unu
olusturmasidir.

Sirketin risk ve fayda oranlarnnin 6zellikle Urettigi mal ve hizmeftlerdeki farkliiklardan etkilenmesi
sebebiyle, bélum bilgilerinin raporlanmasina ydnelik birinci format olarak endustriyel bolimler
belirlenmistir. Cografi bolimler bazindaki bilgiler, Sirketin faaliyetlerinin, finansal tablolar
genelinde ve parasal dnemsellik kavraminda, TUrkiye disindaki cografi bélumler acisindan
raporlanabilir bdlum ézelligi gdstermediginden dolayi finansal tfablolarda yer verilmemistir
(Dipnot 5).

Devlet Tesvik ve Yardimlar

16 Temmuz 2004 tarih ve 5228 no’ lu Kanun' un 28. maddesinin 9. fikrasinda asagidaki hUkim
getirilmistir: Kurumlarnn 31 Temmuz 2004 tarihinden gecerli olmak Uzere bunyelerinde
gerceklestirdikleri mUnhasiran yeni teknoloji ve bilgi arayisina yénelik arastirma ve gelistirme
harcamalar tutarnnin %401 Ar-Ge indirimi olarak Kurumlar vergisinden istisna edilir. 31 Temmuz
2004 tarihinden énceki harcamalar igin eski uygulamaya devam edilecektir. Ar-Ge indirimi icin
stopaj uygulamasi yoktur.

94/6401 sayill ihracata Yénelik Devlet Yardimlar Karar cercevesinde Para Kredi ve
Koordinasyon Kurulunun 09/09/1998 tarih ve 98/16 sayill Kararina istinaden yayimlanan 98/10
sayill Arastirma — Gelistirme (Ar-Ge) Yardimina lliskin Teblig cercevesinde Dis Ticaret MUstesarlig
tarafindan, sanayi kuruluslarinin uzman kurumlar farafindan Ar-Ge niteligine sahip oldugu tespit
edilen projeleri kapsaminda izlenip degerlendirilebilen giderlerinin belli bir oraninin hibe seklinde
karslanmakta veya bu projelere geri ddeme kosuluyla sermaye destegdi saglanmaktadir.
Maliye Bakanhgi ve Dis Ticaret MUstesarligi tarafindan tespit edilen usul ve esaslar
dogrultusunda yapilan ihracat islemleri ile diger déviz kazandirnici faaliyetler damga vergisi ve
harclardan istisna edilmistir.

ihracata Yoénelik Devlet Yardimlan Karanna dayanilarak hazirlanan Para Kredi ve Koordinasyon
Kurulunun 16/12/2004 tarihli ve 2004/11 sayil kararina istinaden yurt disi fuar katilimlarinin
desteklenmesi amaciyla devlet yardimi 6denmektedir.

Yatinm Amach Gayrimenkuller

Yatinm amacl gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde
tutulan gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile
Olculurler.

Yatinm amacl gayrimenkuller, satiimalarn veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan
gelecekte herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belilenmesi durumunda bilanco
disi birakilirlar. Yatinm amacl gayrimenkulUn kullanim stresini doldurmasindan veya satisindan
kaynaklanan kar/zarar, olustuklan dénemde gelir tablosuna dahil edilir.
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Transferler, yatinm amaclh gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapllir.
Gercege uygun deger esasina gore izlenen yatinm amaclh gayrimenkulden, sahibi tarafindan
kullanilan gayrimenkul sinifina yapilan bir tfransferde, fransfer sonrasinda yapilan
muhasebelestirme islemindeki tahmini maliyeti, anilan gayrimenkulUn kullanim seklindeki
degisikligin gerceklestigi tarinteki gercege uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir
gayrimenkulin, gercege uygun deger esasina gore gdsterilecek yatinm amacl bir
gayrimenkule dénusmesi durumunda, isletme, kullanimdaki degdisikligin gerceklestigi tarine
kadar “Maddi Duran Varlklar’a uygulanan muhasebe politikasini uygular.

Faaliyet kiralamasi cercevesinde kiralanan gayrimenkuller, yatinm amaclh gayrimenkul olarak
siniflandiriimustir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

TUrk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagl ortakligina konsolide vergi beyannamesi
hazrrlamasina izin vermediginden, ekli konsolide mali tablolarda da yansitildigi Uzere, vergi
karsiliklan her bir isletme bazinda ayrn olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin foplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yll vergi yUkiUmlGIugu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya
da vergiden indiriimesi mUmkun olmayan kalemleri haric futmasi nedeniyle, gelir tfablosunda yer
verilen kardan farkliik gosterir. Sirketin cari vergi yokUmlUIOgU bilanco tarihi itibaryla yasallasmis
ya da dnemli dlcUde yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmigtir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yokUmlUIOgU veya varligi, varliklann ve yokUimlUluklerin mali tablolarda gdsterilen
tutarlan ile yasal vergi matrahir hesabinda dikkate alinan tutarlarn arasindaki gecici farkliliklarn
bilanco yéntemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belilenmektedir. Ertelenmis vergi yUkumlUlUkleri vergilendirilebilir gecici
farklarnn tUmU icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle séz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yukumlUlUkler, ticari ya da
mali kar/zararn etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yokimlulUklerin
ilk defa mali tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirimez.

Ertelenmis vergi yukUmlUlUkleri, Sirketin gecici farkliiklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiiginin disuk oldugu durumlar haricinde, bagli
ortaklik ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarnndaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarnn tUmu icin hesaplanir. Bu tUr yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklar, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve
gelecekte ilgili farklann ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlanyla hesaplanmaktadir.
Ertelenmis vergi variginin kayitl degeri, her bilanco tarihi itibarnyla gézden gecirilir. Ertelenmis
vergi varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tfamaminin saglayacagi faydanin elde ediimesine
imkan verecek duzeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi élctde azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yokUmluUlukleri varliklann gerceklesecegdi veya yukumlUGlUklerin yerine
getirilecegi dbnemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibanyla yasallasmis veya
onemli dlctde yasallasmis vergi oranlar (vergi dizenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis
vergi varliklar ve yukumlUlUklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirketin bilanco tarihi itibanyla
varliklarnin defter degerini geri
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kazanmasi ya da yGkumlolUklerini yerine getirmesi icin fahmin eftigi ydntemlerin vergi sonuclari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yokUmlUlUkleri, cari vergi varliklanyla cari vergi yOkUmlolUklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya séz konusu varlik ve yukimlUlUklerin ayni vergi
mercii farafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendiriimesi ya da Sirketin cari vergi varlik ve
yUkUmIGlUklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestiriien kalemler (ki bu durumda
ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan dzkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen
ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile
déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakhigin
tfanimlanabilen varlik, yokimlUlUk ve sarta bagl borclarnnin gercege uygun degerinde elde
ettigi payin satin alim maliyefini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz énunde
bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlan

Turkiye'de mevcut kanunlar ve foplu is sézlesmeleri hUkUmlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten cikarlima durumunda 6denmektedir. GUncellenmis olan UMS 19 Calisanlara
Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca séz konusu tUrdeki édemeler tanimlanmis
emeklilik fayda planlarn olarak nitelendirilir.

Bilancoda muhasebelestirilen kidem tazminati yokUmIOIOgU, gelir tablosuna alinmamis aktteryal
kazang ve zararlar nispetinde duzeltiimesinden sonra kalan yOkUmlolugun bugunkU degerini
ifade eder.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlarn esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine
dayal bir bicimde siniflandinlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirketin trafo ve kazan satisi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarnni gésterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirketin yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal
yatinmlar) kullandidi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlar, Sirketin finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklar ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gdsterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde c¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger dedisikligi
riskini tasimayan yUksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Sermaye ve Temettuler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temefttiler, temettt
kararnnin alindigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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31 ARALIK 2
=31 AR

010 VE 200

3. ISLETME BIiRLESMELERI

Sirket, 2011 yilinda, Yaysan Trafo Radyatérleri insaat Nakliyat Turizm Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi'ni tasfiyesiz infisah yolu ile vergisiz olarak bUtun aktif ve pasifleriyle birlikte aynen

devralmistir. Sirket devir aldigi Yaysan'in aktif ve pasif hesaplarini aynen bilancosuna tasimigtir.
Birleseme islemi 15 EylGl 2011 tarihli mali tablolar Uzerinden yapilmistir.

Birlesme sonucunda Sirket'in nominal sermayesi 5.266.000 TL'den 818.380 TL artis gdstererek

6.084.380 TL'ye artinlmistir.

S&z konusu birlesme 7 Ekim 2011 tarihli Trkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanmigtir.

4. i$ ORTAKLIKLARI

Yoktur.

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket, 2011 yiinda Baysan Transformatdr Pazarlama ve Ticaret Limited Sirkefi'nin kontrolunu ele
gecirmesinden dolayi ilisikteki 31 Aralik 2011 tarihli mali tablolar konsolide olarak sunulmustur.

A§og|dgki bolumlere gore raporlamalarda, Baysan Trafo Radyatérleri Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi 'Uretim' bolUmUNU; Baysan Transformatdr Pazarlama ve Ticaret Limited Sirketi ise
'Pazarlama’ bolumunu temsil etmektedir.

Gelirler: 1 Ocak-
BAIUM disi BolUmler arasi 31 Aralik
Satislar satislar 2011
Uretim 23.168.928 - 23.168.928
Pazarlama e B (T R 1350023 13746413
Toplam b&lum satislar 36.915.341
Eliminasyonlar -13.150.023
36.915.341 13.150.023 DS Sl
1- Ocak
Uretim Pazarlama Eliminasyonlar 31 Aralik
2011
Net Dénem Kar / 392.604 -234.371 -- 158.233
V&R ve YokimIGIGKler:
1-Ocak
Uretim Pazarlama  Eliminasyonl 31 Aralik
ar 2011
Aktif 23.246.021 3.041.009 -1.130.005 SRz
Pasif | HOW 1Y ki 2.171.887 -140.005 21.082.599
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6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Kasa 5:01:3 2.190 4.459
Bankalar - vadesiz TL mevduatlar 33.501 136.832 163.041
Bankalar - vadesiz EURO doviz tevdiat 152.802 263 88.279
hesaplar
Bankalar - vadesiz USD doviz tevdiat 71.395 2.902 294.136
NEAMNSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli Finansal Yatirmlar 6 Wy 4 / 2
Repo hesaplari 318.380 361.982 --
Yatinm fonlari -- 17.046 17.046

318.380 379.028 17.046

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle repo hesaplarnnin 317.889 TL'lik kismi
8. FINANSAL BORGCLAR

Finansal borclarn detayr asagidaki gibidir:

bir banka Uzerine blokelidir.

20 B2 0 0 3 2 2009
Kisa Vadeli:
Banka kredileri 7.023.420 5.248.831 A H S AT AL RS
Finansal kiralama borclari 415.500 786.044 606.228
7.438.920 6.034.875 1.633.301
Uzun Vadeli:
Banka kredileri 3.602.620 65.113 88.251
Finansal kiralama borclari 93.863 1.379.324 1.959.956
3.696.483 1.444.437 2.048.207
o 11:135.403 1.479.312 3.681.508
- Banka Kredileri:
Kisa Vadeli 31:12:2011--31:12:2010---31:12:2009
TL Krediler 936.745 253.716 762.826
USD krediler 3.039.077 3.844.332 52.700
EURO Krediler 3.047.598 1.150.783 211.547
7.023.420 5.248.831 AT AL RS
Uzun Vadeli B2 2011 N2 2010 N3 R 2009
USD krediler 1.109.281 -- --
EURO Krediler 2.493.339 65.113 88.251
3.602.620 65.113 88.251
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31 Aralk 2011 tarihi itibariyle TL kredilerin ortalama faiz orani %15 olup; ddviz cinsinden
borclanmalara ydnelik USD ve EURO kredilerin ortalama faiz oranlar sirasiyla %8,50 ve %10,2'dir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket'in bina ve arsalan Uzerinde kullanilan kredilere karsilik foplam
4.400.000 TL tutannda ipotek mevcuttur.

-Finansal Kiralama Borclari

Kisa Vadeli 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Finansal kiralama borclari, brut 464.333 1.069.099 966.715
Eksi: Ertelenmis finansal kiralama faizleri (48.833) (283.055) (360.487)
Finansal kiralama borclari, net 415.500 786.044 606.228
Uzun Vadeli 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Finansal kiralama borclari, brut 101.416 1.616.567 2.469.271
Eksi: Ertelenmis finansal kiralama faizleri (7.553) (237.243) (509.315)
Finansal kiralama borclari, net 93.863 1.379.324 1.959.656

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle tUm finansal kiralama yUkomlUlUkleri EURO ve USD cinsidendir.
Kiralama dénemi 4 yildir.

Finansal kiralama sézlesmeleri ortalama efektif faiz orani yillik yaklasik % 8,4'dUr.
9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir.

10. TICARI ALACAK VE BORGLAR

a) Ticari Alacaklar:

Bilanco tarihi itibariyle Sirket'in ticari alacaklannin detayr asagidaki gibidir:

31.12.2011  31.12.2010  31.12.2009

Alicilar cari hesabi 6.595.142 1.054.282 1.681.634
Senetli alacaklar 279.609 113.283 730.801
iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 37) SYZiiCE25s 3.682.683 S 258
Verilen depozito ve teminatlar 248152 29.467 21.234
SUpheli alacaklar karsihdi (-) (570.728) (SRR 28) FERET28)
Ticari alacaklar reeskontu (-) (1.398) (566) (3.650)

9.534.030 4.308.421 5.000.544
Sirket, ticari alacagini ortalama 90 gun icerisinde tahsil etmektedir.

Bilanco tarihi itibariyle alacaklara iliskin alinan teminatlar asagidaki gibidir:
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s

Ticari alacaklar icin ayrnlan supheli alacak karsiidl, gecmis tahsil edilememe tecrubesine
dayanilarak belirlenmistir.SUGpheli ticari alacak hareketi asagidaki gibidir:

3123201 RRw 3131:2:201: 08/ R 3121222009
Acllis bakiyesi 570.728 570.728 -
Donem gideri - - 570.728
Kapanis bakiyesi 570.728 570.728 570.728
SUpheli alacaklarin detayr asagidaki gibidir:
3151:2:20149%3= 315122201 052323121:2:2009
Detay Celik Konstruksiyon Mak. San. ve Tic. 320.000 320.000 320.000
Ltd..
Baki Saylgan 250.728 250.728 250.728
b) Ticari Borclar: 570.728 570.728 570.728
Bilanco tarihi itibariyle Sirket'in ticari borclannin detayr asagidaki gibidir:
31.12.2011  31.12.2010 31.12.2009
Saticilar cari hesabi 1.090.611 1.438.406 1113474
Senetli borclar A A BT 2.447:358 5.185.461
lliskili taraflara ticari borg¢lar (Not 37) 14.720 5.416.832 6.014.348
Ticari borclar reeskontu (-) (28.685) (12.237) (25.927)
6:813717 9:290:359 5122287356
11. DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR
a) Diger Alacaklar:
Kisa Vadeli 31.12.2011  31.12.2010  31.12.2009
iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar ( 1.392.693 QB LSl 3.667.744
Not 37)
1.392.693 3.517.390 3.667.744
b) Diger Borclar:
31.12.2011  31.12.2010  31.12.2009
Alinan avanslar 66.402 24.451 406.721
Personele borclar 102.450 102.931 89.358
Diger borclar 14.724 eSS 1.200
183.576 144.637 497.279
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12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORGLAR

Bulunmamaktadir.

13. STOKLAR
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
ilk madde ve malzeme 1.608.411 1.593.691 PoradEl
Yar mamuller 353.340 362.431 118.010
Mamuller 634.597 609.121 56.325
Ticari mallar -- 21.669 15.661
Verilen siparis avanslari 630.915 133.681 499.613
312275263 2.720.593 911.220

14. CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir.

15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLISKIN VARLIKLAR

Bulunmamaktadir.

16. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir.
17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir.
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR

Yeraltt
ve
Yeriisti Tesis Ozel  Yapilmakt
Arsave  Duzenler makine ve Demirbag maliyetle aolan
binalar i cihazlar Tasitlar lar r yatirimlar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2010 agilis bakiyesi 5.240.036 - 2.219.067  1.229.243 266.022  1.173.353 - 10.127.721
Alimlar 115.445 14.034 503.195 450.000 54527 279.166 - 1.416.367
Cikislar - - - (833.339) - - -- (833.339)
31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi 5.355.481 14.034 2.722.262 845.904 320.549  1.452.519 -- 10.710.749
Birikmis Amortismanlar
(1.413.929
1 Ocak 2010 agilis bakiyesi (29.783) - ) (474301) (169.380)  (407.252) - (2.494.645)
Dénem gideri (13.487) (2.807) (353.121)  (242.525) (43.716)  (143.820) -- (799.476)
Cikislar - - - 319.415 - 319.415
(1.767.050
31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi (43.270) (2.807) ) (397.411) (213.096) _(551.072) -- (2.974.706)
1 Ocak 2010 itibariyle net defter degeri 5.210.253 - 805.138 754.942 96.642 766.101 -- 7.633.076
31 Aralik 2010 itibariyle net defter degeri 5.312.211 11.227 955.212 448.493 107.453 901.447 -- 7.736.043

* BAYSAN Transformers
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Yeralti ve
Arsa ve Yeriistil Tesis makine Ozel Yapilmakta
binalar Dizenleri ve cihazlar Tagitlar Demirbaglar, maliyetler olan yatirmlar Toplam

Maliyet Degeri

1 Ocak 2011 agilis bakiyesi 5.355.481 14.034 2.722.262 845.904 320.549 1452519 - 10.710.749
Alimlar o = 470.101 71797 18.869 1767617 A 2.328.384
Ekspertiz degerleme farki (¥) 707.114 S = e = = = 707.114
Cikislar (596.490 = - v ) a A (596.490)
31 Aralik 2011 kapams bakiyesi 5.466.105 14034 3.192.363 917.701 330.418 3.220.136 — 13.149.757

Birikmis Amortismanlar

10cak 2011 agilis bakiyesi (43.270) (2.807) (1.767.050) (397.411) (213.096) (551.072) - (2.974.706)
Donem gideri (81.785) (2.807) (424.115) (157.170) (38.549) (143.820) - (848.246)
Cikislar o - = - — £3
31 Aralik 2011 kapans bakiyesi (125.055) (5.614) (2.191.165) (554.581) (251.645) (694.892) - (3.822.952)

10cak 2011 itibariyle net defter deeri

—5312211 ___ 11227 __ 955212 _ 448493 ____ 107453 __ 904447 ______ - —— 1736043
31 Aralik 2011 itibariyle net defter degeri
5.341.050 420 1.001.198 363.120 37.77: 2.525.244 - 9.326.805

(*) Sirket, sahibi oldugu arsa ve binalarinin makul piyasa degerini belilemek amaciyla Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan lisanslandirimis olan “Standart Gayrimenkul Degerleme Uygulamalari
A.S." ne deger tespit raporu 27 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlatmistir. Bu degerleme raporuna
gore degerlemeye tabi tutulan arsa ve binalarn makul piyasa degeri 5.341.050 TL olarak tespit
edilmistir.

S&z konusu aktifin piyasa degeri ile net defter degeri arasindaki 707.114 TL tutanndaki fark;
aktiffe maddi duran varliklara, pasifte ise “Deger Artis Fonlan™ hesabina eklenmigtir.
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19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Haklar
Maliyet degeri
1 Ocak 2010 acllis bakiyesi 18.833
Alimlar 5.887
31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi 24.720
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2010 acllis bakiyesi 1:6:57:1:
Donem gideri 4.224
31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi 20.795
31 Aralik 2010 itibariyle net defter degeri 3.925
Maliyet degeri
1 Ocak 2011 acllis bakiyesi 24.720
Alimlar 47.500
31 Aralk 2011 kapanis bakiyesi 72.220
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2011 acllis bakiyesi 20.795
Donem gideri 17.796
31 Aralk 2011 kapanis bakiyesi 38.591
31 Aralik 2011 itibariyle net defter degeri 33.629

20. SEREFIYE

Bulunmamaktadir.

21. DEVLET TE§VIK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir.
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22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir.

23. TAAHHUTLER VE ZORUNLULUKLAR

- 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket'in bina ve arsalar Uzerinde kullanilan kredilere karsilik toplam

4.400.000 TL tutannda ipotek mevcuttur..

- 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirketin UcUncU sahislar lehine vermis oldugu teminat

mektuplarinin toplam tutan 345.000 TL'dir.

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

77 £ 31 ARALIK 2010 VE 2009
ARIHLERI ITIBARI ILE SOLO MALI TABLOLARA ILISKI PNOHAR
ilmistir)

YUrorlUkteki Is Kanunu hikUmleri uyannca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is s6zlesmesi sona erenlere, hak kazandiklan yasal kidem tazminatlannin 6denmesi
yukUmIUIogu vardir. Ayrica, halen yUrurlUkte bulunan 506 sayill Sosyal Sigortalar Kanununun 6

Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60'inci maddesi

hikmU geregince kidem tazminatini alarak isten aynima hakki kazananlara da yasal kidem
tazminatlarnni ddeme yukimlGlugu bulunmaktadir. Emeklilik &ncesi hizmet sartlanyla ilgili bazi
gecis karsiliklar, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirimesi ile Kanun'dan cikarlmigtir.

Kidem tazminati yOkUmIGIGgU yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi dedildir. Kidem tazminafi
karsihg, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yGkimlolUk

futannin bugUnkU degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), sirketfin yokGmlUlUklerinin, fanimlanmis fayda planlarn kapsaminda
aktleryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini &ngérur. Bu dogrultuda, foplam
yUkUmlUluklerin hesaplanmasinda kullanilan aktieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yiliicin olan azami yukimlUGlUk tutarinin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
dUzeltiimesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, ekli mali tablolarda

karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarn emekliliginden kaynaklanacak muhtemel

yUkomIGIogunin buginkd dederi tahmin edilerek hesaplanir. istege badl isten ayrimalar
neticesinde 6denmeyip, Sirket’'e kalacak olan kidem tazminati futarlannin fahmini orani da

dikkate alinmistir.

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Acllis bakiyesi, 1 Ocak 489.374 458.639 567.423
Doénem gideri 186.826 30.735 --
Konusu kalmayan karsiliklar (-) -- -- (108.784)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 676.200 489.374 458.639

25. EMEKLILIK PLANLARI

Bulunmamaktadir.
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26. DIGER DONEN VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

3] ARA ¢ d
HLERI ITIBARI ILE SOLO MALI TABLOLARA | "'w St
;‘ ™} (Birim tutarlar aksi belirtiimedikg¢e Turk Lirasi (TL) ile ifade ed|lm|§’r|r)

DIGER DONEN VARLIKLAR 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Pesin 6denen giderler/vergiler 820.232 512.023 397.540
KDV hesaplar -- 54.437 126.256
Personel ve is avanslari 1.970 41.595 64.447
822.202 608.055 588.243
DIGER KISA VADELI YUKUMLULUKLER SRk 31.12.2010 31.12.2009
Odenecek vergi ve harclar 2.069.725 332.680 200.924
Odenecek sosyal gtivenlik primleri 113.036 297.002 345.432
2.182.761 629.682 546.356
27. OZKAYNAKLAR
a) Sermaye / Karsilikli istirak Sermaye DUzeltmesi
Sirket'in 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Tuncer Baydar 4.759.859 4.500.000 4.500.000
Yesim Baydar 178.439 250.000 250.000
Birhan Baydar 263.300 250.000 250.000
Yiimaz Umut 789.202 -- --
Saliha Yetkinyilmaz 52.660 -- --
Selim Atabay 20.460 -- --
Arif Hikmet Kuguk 20.460 -- --
Nominal sermaye 6.094.380 5.000.000 5.000.000
Qdenmemi§ sermaye (-) -- (939.000) (939.000)
Odenmis sermaye - nominal 6.094.380 4.061.000 4.061.000
Sermaye duzeltme olumilu farki 101 266.101 266.101
Duzeltilmis 6denmis sermaye 6.094.481 4.327.101 4.327.101

Sirket ana sdézlesmesine goére dagitilabilir net kar orani sermayenin %51'ini temsil eden pay
sahiplerinin veya temsilcilerinin muspet oylari ile belirlenir. Sermayeyi temsil eden hisse

senetlerine taninan herhangi bir imtiyaz yoktur.

b) Deger Artis Fonlari

31%1:2:201:1

31.12.2010

31.12.2009

Ekspertiz deger artis fonu (Not 18)
Deger artis fonu ertelenmis vergi etkisi

707.114
(141.423)

565.691
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Sirket, sahibi oldugu arsa ve binalarinin makul piyasa degerini belilemek amaciyla Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan lisanslandirimis olan “Standart Gayrimenkul Degerleme Uygulamalari
A.S." ne deger tespit raporu 27 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlatmistir. Bu degerleme raporuna
gore degerlemeye tabi tutulan arsa ve binalarin makul piyasa degeri 5.341.050 TL olarak tespit
edilmistir.

S&z konusu aktifin piyasa degeri ile net defter degeri arasindaki 707.114 TL tutanndaki fark;
akfiffe maddi duran varliklara, pasifte ise “Deger Artis Fonlan” hesabina eklenmistir. Degerleme
artis fonu'nun ertelenmis vergi eftkisi ise ilgili hesaptan dUsulmustor.

c) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Yasal yedekler 75553 58.339 30.276
75.753 58.339 30.276

Yasal yedekler TUrk Ticaret Kanunu'na gére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden

olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tUm yedekler tarihi (enflasyona goére endekslenmemis)

odenmis sermayenin %20'sine erisene kadar, gecmis ddnem ficari karnin yillik %5'i oraninda
ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettilerden sonra, tUm nakdi
temettt dagitimlarn Uzerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

d) Gecmis Yil Karlart / (Zararlari)

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Gecmis Yil Karlan / (Zararlarn) (2.819.732) (2.985.171) (2.666.340)
28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
Satislar 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Yurtici satislar 16.927.499 9.612.662 28.735.137
Yurtdisi satiglar 6.526.087 3.799.342 8.051.996
Diger satis gelirleri 454.791 714.958 437.910
23.908.377 14.126.962 37.225.043
Satis indirim ve iadeleri (-) (243.059) -- (114.041)
23.665.318 14.126.962 37.111.002
Satislarin Maliyeti 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
ik madde ve malzeme giderleri 6.552.033 6.325.453 8.612.443
Dogrudan iscilik giderleri 1.790.712 2.906.726 2.239.324
Genel Uretim giderleri 4.871.073 2.972.970 5.109.656
Yart mamul ve mamul stoklarindaki (16.385) (797.217) 961.489
degisim
Satilan mamul maliyeti 13.197.433 11.407.932 16.222.912
Satilan ticari mal maliyeti 1.531.168 179.149 9.793.126
Satilan hizmet maliyeti 3.778.795 54 9.224.347 3
18.507.396 P58 135 35.240.385 ’
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29. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI, GENEL

YONETIM GIiDERLERI

3150222023 S2:2010 31.12.2009
Arastirma ve gelistirme giderleri - - --
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (564.369) (218.204) (67.260)
Genel yonetim giderleri (1.589.397) (913.710) (1.125.901)
(2.153.766) (1.131.374) (1.193.161)
30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Tasima giderleri (23.644) (68.522) (49. 669)
Reklam ve tanitim giderleri (34.666) (48.144)
Seyahat giderleri -- -- (16. 291)
ihracat giderleri (484.595) --
Diger (21.464) (101.538) (1.300)
(564.369) (218.204) (67.260)
Genel yonetim giderleri 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Personel giderleri (780.596) (504.999) (551.514)
Danismanlik ve musavirlik giderleri (55.804) (48.956) (76.443)
Arac giderleri (47.060) (16.739) (55.280)
Haberlesme giderleri (44.267) (11.234) (22.189)
Bakim giderleri (43.348) (36.190) (50.049)
Vergi, resim ve harclar (4.241) (6.846) (80.594)
Sigorta giderleri (9.649) (30.840) (34.652)
Kidem tazminati giderleri (186.826) (30.735) --
Diger (417.606) (227.171) (255.180)
(1.589.397) (913.710) (1.125.901)
31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER
Diger Faaliyetlerden Gelirler 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Kira gelirleri 74.017 50.167 23.000
Hurda satis karlar 52.800 132.222 145.253
Sabit kiymet satis karlar -- 14.701 142.698
Konusu kalmayan karsiliklar -- 3.084 108.784
Tazminat gelirleri 25.494 -- --
Diger gelirler 15.187 638 7.969
167.498 200.812 427.704
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RIHLERI ITIBARI ILE SOLO MALI TABLOLARA iLISKI P
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Diger Faaliyetlerden Giderler 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Kanunen kabul ediimeyen giderler (179.574) (97.280) (198.977)
SUpheli alacak gideri - - (570. 728)
Sabit kiymet satis zararlar -- (27.459)
Diger giderler (1.026) (303) (6. 515)
(180.600) (125.042) (776.220)
32. FINANSAL GELIRLER
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Kur farki gelirleri 1.362.742 1.134.779 1.134.766
Reeskont gelirleri 16.448 25.927
Faiz gelirleri 1.295 4.164 28.138
1.380.485 1.138.943 1.188.831
33. FINANSAL GIDERLER
i =2F201! 31.12.2010 31.12.2009
Kur farki giderleri (2.006.846) (1.231.964) (1.409.335)
Faiz ve benzeri giderler (2.248.742) (807.857) (293.427)
Reeskont giderleri (832) (13.690) (3.650)
(4.256.420) (2.053.511) (1.706.412)

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Bulunmamaktadir.

35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMI$ VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL)

Kurumlar Vergisi 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Kurumlar vergisi karsiligi 91.128 75.915 190.060
Pesin 6denen vergi ve fonlar (186) (33.759) (138.070)
Kurumlar vergisi borcu 90.942 42.156 51.990

Kurumlar Verqisi

TUrk vergi mevzuatl, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklar ve istiraklerini konsolide eftigi mali
tablolarn Uzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak fanimamaktadir. Bu sebeple bu
konsolide mali tablolara yansitilan vergi karsiliklar, konsolide edilen tOm sirketler icin ayr ayr

hesaplanmaktadir.
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Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 2011 yiliicin %20'dir (2010: %20). Kurumlar vergisi orani
kurumlarn ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi, yatinm indirimi istisnasi vb.)
ve indirimlerin (arge indirimi gibi) indiriimesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagifimadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gecici 61. madde kapsaminda
yararlanilan yatinm indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutarn Uzerinden hesaplanip
odenen %19,8 oranindaki stopaj harig).

30.12.2003 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Dedisiklik Yapiimasi Hakkinda Kanun (%5024 sayili
Kanun”), kazanclarini bilanco esasina goére tespit eden gelir veya kurumlar vergisi mukelleflerinin
mali tablolarni 01.01.2004 tarihinden baslayarak enflasyon dizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Anilan yasa hUkmUne gére enflasyon duzeltmesi yapilabilmesi icin son 36 aylik
kUmUlatif enflasyon oraninin (DIE TEFE artis oraninin) %100'0 ve son 12 aylik enflasyon oraninin
(DIE TEFE artis oraninin) %10'u asmasi gerekmektedir. 2010 ve 2011 yillar icin séz konusu sartlar
saglanmadigi icin enflasyon duzeltmesi yapilmamistir.

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi femsilcisi araciligr ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye'de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (femettiler) stopaj yapiimaz. Bunlarnn disinda kalan
kisi ve kurumlara yapilan temetti 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler Gger aylik mali karlan Uzerinden %20 (2010: %20) oraninda gecici vergi hesaplar ve o
doénemiizleyen ikinci ayin 14 UncU gunUne kadar beyan edip 17 inci gunU aksamina kadar
oderler. Yil icinde édenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen
6denmis gecici vergi tutarn kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecedi gibi devlete karsi olan
herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yénelik bir¢cok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalar
asagida aciklanmistir:

Yurtici Istirak Kazanclar istisnasi:

Kurumlarnn tam mukellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettu
kazanclan (yatinm fonlannin katiima belgeleri ile yatinm ortakliklar hisse senetlerinden elde
edilen kar paylar hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Emisyon Primi Istisnasi

Anonim sirketlerin kuruluslannda veya sermayelerini artirdiklan sirada cikardiklarn paylarin
bedelinin itibari degeri asan kismindan saglanan emisyon primi kazanclarn kurumlar vergisinden
istisnadir.
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Yurtdisi Istirak Kazanclari istisnasi

Kanuni ve is merkezi TUrkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket mahiyetindeki bir sirketin
sermayesine, kazancin elde edildigi tarihe kadar devamli olarak en az bir yil sureyle % 10 veya
daha fazla oranda istirak eden kurumlarin, bu istiraklerin kanuni veya is merkezinin bulundugu
Ulke vergi kanunlar uyarinca en az %15 oraninda (esas faaliyet konusu finansman temini veya
sigortacilik olanlarda en az, Turkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oraninda) kurumlar vergisi
benzeri vergi yUku tasiyan ve elde edildigi vergilendirme dénemine iliskin yillik kurumlar vergisi
beyannamesinin veriimesi gereken tarihe kadar Turkiye'ye fransfer eftikleri istirak kazanclar
kurumlar vergisinden istisnadir.

Gayrimenkul, istirak Hissesi, Ruchan Hakki, Kurucu Senedi ve Intifa Senetleri Satis Kazanci Istisnasi

Kurumlarin, en az iki tam yil streyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin,
rG¢chan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanclarnin %75'i kurumlar
vergisinden istisnadir. istisnadan yararlanmak icin séz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda
futulmasi ve 5 yil sure ile isletmeden cekilimemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi
yilrizleyen ikinci fakvim yil sonuna kadar tahsil ediimesi gerekir.

TUrk vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yil asmamak
kaydiyla dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan
mahsup edilemez.

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otforitesi ile mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi
tfakip eden dérdUncu ayin 25'inci gunU aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.
Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve hataliislem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlan degisebilir.

Transfer fiyatlandirmasi

5520 sayill Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni dUzenlemeler getiren

13. maddesi 01.01.2007 tarihi itibariyle yorGrluge girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer
fiyatlandirmasi rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamasi ile ilgili
dUzenlemelerde ciddi degisiklikler yapilmistir. Bu cercevede, kurumlarn iliskili kisilerle yaptiklar
mal veya hizmet alim ya da satimlannda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya
fiyat kullanmalarn gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet
alm ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarnnda bdyle bir iliskinin bulunmamasi
durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir. Kurumlar, iliskili kisiler
ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda
belirtilen yontemlerden islemin mahiyetfine en uygun olanini kullanmak suretiyle tespit
edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin
hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan
saklanmasi zorunlu kilinmigtir. Ayrica, kurumlar bir hesap dénemi icerisinde iliskili kisiler ile yaptiklar
islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri icerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.
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Ertelenmis Vergi:

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolari ile UFRS’ye gdre hazirlanmis mali tablolarn arasindaki
farklliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve
yUkUmIUIOgU muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile UFRS’ye gére hazirlanan mali tablolarda farkli
doénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirfiimektedir.

2011, 2010 ve 2009 hesap dénemleri icin ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin
hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20'dir.

Sirket vergiye esas yasal mali tablolar ile UFRS'ye gére hazirlanmis mali tablolar arasindaki
farklliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar, genellikle baz gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas tutarlari ile UFRS'ye goére hazirlanan mali tablolarda farkl dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve
yukarida izah edilen vergi oranlar kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi aktifi ve yOkimIGIogU
asagidaki gibidir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010 31 Aralik2009
Kumulatif Kumulatif Kamulatif
Zamanlama Ertelenmis  Zamanlama Ertelenmis  Zamanlama  Ertelenmis
Farklari Vergi Farklari Vergi Farklar Vergi

Ertelenmis Vergi Varliklar
Kidem tazminati karsiligi (676.200) 135.240 (489.374) 97.875  (458.639) 91.728

SUpheli alacak karsiligi (570.728) ~ 114:146 (570.728) - 114.146  (570.728) - 114.146
Alacak senet reeskontu (1.398) 279 (566) 113 (3.650) 730
Insaat hesaplar iptal (684.036) 136.807 (684.036) 136.807 (1.759.647)  351.929
Ertelenmis vergi varliklarn  (1.932.362 (1.744.704 (2.792.664)  558.533

) 386.472 ) 348.941
Ertelenmis Vergi
YUOkOmIGIOgU
Borc¢ senet reeskontu 28.685 (5.737) 12.237 (2.448) 25.927 (5.186)
Sabit kiymet ekspertiz farki 707.114 (141.423) -- -- -- --
Ertelenmis vergi 25.927 (5.186)
yUkomlologu 735.799 (147.160) 12.237 (2.448)
Ertelenmis vergi varliklar,  (1.196.563 (1.732.467 (2.766.737)  553.347
net )22 39+312 ) 346.493
Ertelenmis Vergi Hareketleri S22 Q181 31.12.2010 31.12.2009
Acllis bakiyesi 346.493 553.347 465.414 3
Ertelenmis vergi geliri / (gideri), net 34.242 (206.854) 87.933 ’
Ozkaynaklardan dUsulen ertelenmis vergi (141.423) -- --
Kapanis bakiyesi 239.312 346.493 553.347 —
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36. HISSE BASINA KAZANGC

Cari déneme ait hisse basina kar hesaplamasi, cikarilan bedelli ve bedelsiz hisselerin etkisi géz
onUne alinarak, UMS 33'e uygun olarak yapilmistir.

31 Aralk 2011; 2010 ve 2009 dénemlerini sonunda Sirket hisselerinin agirlikli ortalamasi ve hisse
basina kar hesaplamasi (1 TL degerli hisseye isabet eden) asagidaki gibidir.

3151:2:201L 31.12.2010 31.12.2019

1 Ocak itibariyle hisse senedi adedi 6.094.380 4.061.000 4.061.000

Cikarilan bedelsiz hisse senetleri -- -- --

31 Aralik itibariyle hisse senedi adedi 6.094.380 4.061.000 4.061.000

Tedavuldeki hisse senedinin agirlikll ortalama 6.094.380 4.061.000 4.061.000
adeti

Net kar / (zarar) 158.233 286.346 (290.768)

0,026 / % 2,60 0,0705 / % (0,072) / %

Hisse basina kazancg / (kayip) 7,05 (7,16)

Hisse basina kar hesaplamalar bu rapor kapsaminda verilen gelir tfablosundaki net donem kari
Uzerinden hesaplanmistir.

Sirket'in karina katiim konusunda bir imtiyaz bulunmamaktadir.
37. iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

37.1. lliskili Taraflardan Alacaklar

Ticari alacaklar 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Yaysan Trafo Radyatorleri ins. Nak. Tur. -- 3.248.743 2.857.415
San.Tic. AS.
Baysan Trafo Kazanlar San. ve Tic. AS. 3.119.001 -- --
Tuncer Baydar Havacllik ve Den. Tur. 91.252 208.740 64.198
Baysan Makina Sanayi ve Ticaret Ltd. -- 225.200 219.640
3.210.253 3.682.683 3.141.253
Ticari olmayan diger alacaklar 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009 l
Ortaklardan alacaklar 1.392.693 3.517.390 3.667.744
1.392.693 3.517.390 3.667.744 3
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37.2. lliskili Taraflara Borclar

BAYSAN TRAFO RADYATORLERT SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

Ticari borclar 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Baysan Transformator Pazarlama Ltd. -- 3.151.763 3.799.487
Baysan Trafo Kazanlar San. ve Tic. AS. -- 2.265.069 2.214.861
Baysan Makina Sanayi ve Ticaret Ltd. 14.720 - --
14.720 5.416.832 6.014.347
37.3. lliskili Taraflardan Alimlar
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Yaysan Trafo Radyatdrleri ins. Nak. Tur. -- -- 7.845.648
San.Tic. AS.
Baysan Transformator Pazarlama ve Ticaret -- 146.089 87.440
Ltd.
Baysan Trafo Kazanlar San. ve Tic. AS. 25.577 88.426 2.070.254
Tuncer Baydar Havacllik ve Den. Tur. 116.425 -- --
Baysan Makina Sanayi ve Ticaret Ltd. 310.853 6.000 76.800
452.855 240.515 10.080.142
37.4. lliskili Taraflara Satislar
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Yaysan Trafo Radyatorleri ins. Nak. Tur. San.Tic. -- -- 436.310
AS.
Baysan Transformator Pazarlama ve Ticaret -- 12.314.366 23.995.860
Ltd.
Baysan Trafo Kazanlar San. ve Tic. AS. 5.186.977 31.834 1.134.092
Tuncer Baydar Havacllik ve Den. Tur. 15.000 15.000 52.952
5.201.977 12.361.200 25.619.214
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BAYSAN TRAFO RADYATORLERT SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

77 £ 31 ARALIK 2010 VE 2009
ARIHLERI ITIBARI ILE SOLO MALI TABLOLARA ILISKI PNOHAR
ilmistir)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

Sermaye risk yénetimi

Sirketin sermaye yapisi 8. nofta aciklanan kredileri de iceren borclar, nakit ve nakit benzerleri ve

sirastyla 27. notta aciklanan cikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gecmis il
karlanni da iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirketin sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Ust ydnetim
tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim dederlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni

borc edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle dengede tutulmasi

amaclanmaktadir.

Sirketin genel stratejisi yillar itibariyle bir farkliik gdstermemektedir.

Onemli muhasebe politikalari

Sirketin finansal araclarla ilgili onemli muhasebe politikalarni 2 numaral “Uygulanan Degerleme

ilkeleri/ Muhasebe Politikalan”,"Finansal Araclar” notunda aciklanmaktadir.

Finansal risk ydnetimindeki hedefler

Sirketin finansman balimu Sirketin faaliyetleri ile ilgili maruz; piyasa riski (ddviz kuru riski, faiz orani

riskini icerir), kredi riski ve likidite riskini gozlemleyerek s6z konusu risklerin ydonetiminden

sorumludur.

Sirketin spekulatif amacl finansal araci (furev Urin niteligindeki finansal araclann da dahil

oldugu) yoktur ve bu tUr araglann alim-satimiile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, ddviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere

maruz kalmaktadir.

Sirket dUzeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore dlctlimektedir.

Cari yilda Sirketin maruz kaldigi piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya
bu riskleri nasil dlctigune dair kullandigr yontemde, dnceki seneye goére bir degisiklik olmamigtir.

Kur riski yénetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yukUmlUlUklerinin TUrk Lirasi’'na cevriminde kullanilan kur

oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda
alinan akftif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya cikmaktadir. Bu cercevede, Sirket, bu riski

yabanci para varlik ve yokUimlulUkleri arasinda dengeli bir dagilim yapmaya calisarak ve net

doviz pozisyonunda dovizli borclar ile dévizli alacaklarn arasindaki dengeyi takip ederek kontrol

etmektedir.

Doviz cinsinden varliklar
Doviz cinsinden yukumlulukler
Net doviz pozisyonu

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
2RO 3.687 381.890
-10.585.349 -7.299.501 -3042590
-8.014.158 -7.295.904 -2.660.700
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BAYSANTRAFO RADYATQRLER? SANAYIi VE TICARET ANONIM SIRKETI

3%:%@/(20

1 TARIHI ITIBARI ILE KONS
ARIHLERI ITIBARI ILE SOLO MALI TABLOLARA iLISKI
(Birim tutarlar aksi belirtiimedikg¢e Turk Lirasi (TL) ile ifade ed|lm|§’r|r)

31 ARALIK2010 VE 2009

ABD
31 ARALIK 2011 TL Karsiigi Dolar Euro
1. Ticari Alacaklar 2.346.995 73.788 903.354
2. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplart dahil) 224.196 37.797 62.526
3. Donen Varlklar (1+2) 2.571.191 111.585 965.880
4. Duran Varliklar -- -- --
5. Toplam Varliklar (3+4) 2.571.191 111.585 965.880
6. Ticari Borclar 240.716 66.731 46.922
7. Finansal Yukumlultkler 10.311.434] 2.196.178| 2.521.922
8. Parasal Olan Diger YUkUmIGIUkler 33.199 -- 13.585
9. Kisa Vadeli YUkUmlUkler (6+7+8) 10.585.349| 2.262.909| 2.582.429
10. Uzun Vadeli YukimlulUkler -- -- --
11. Toplam YukumlulUkler (9+10) 10.585.349| 2.262.909| 2.582.429
12. Net Yabanci Para Varlik /(YUkUmIUIUk) Pozisyonu (5- (2.151.324] (1.616.549
11) (8.014.158) ) )
Déviz Kuru Duyarliik Analizi Tablosu
31 ARALIK 2011
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
paranin Yabanci paranin paranin
deger paranin deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasl | kaybetmesi
ABD Dolar’'nin TL karsisinda %10
degismesi halinde:
1- ABD Dolari net
varlik/yOkUmlologu (406.364) 406.364 -- --
2- ABD Dolari riskinden korunan
kisim (-) -- - -- --
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) (406.364) 406.364 -- --
Euro'nun TL karsisinda % 10
dedismesi halinde:

4- Euro net varlik/yukiomlologu (395.052) 395.052 -- --
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - -- --
6- Euro Net Etki (4+5) (395.052) 395.052 -- --
TOPLAM (3+6) (801.416) 801.416 -- --
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BAYSANTRAFO RADYATORLER! SANAYIi VE TICARET ANONIM SIRKETI

Mo TARIHI ITIBARI ILE KONSOT 31 ARALIK 2010 VE 2009
‘/\ ARIHLERI ITIBARI ILE SOLO MALI TABLOLARA iLISK]
~a®

(Birim tutarlar aksi belirtiimedikg¢e Turk Lirasi (TL) ile ifade ed|lm|§’r|r)

/
ABD

31 ARALIK 2010 TL Karsiligl Dolari Euro

1. Ticari Alacaklar -- -- --
2. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari

dahil) 3.687 1.897 368
3. Dénen Varliklar (1+2) 3.687 1.897 368
4. Duran Varliklar -- -- --
5. Toplam Varliklar (3+4) 3.687 1.897 368
6. Ticari Borclar 73.666 28.191 14.681
7. Finansal Yukumlaltkler 7.225.925| 3.165.427] 1.138.146
8. Parasal Olan Diger YUkUmIUlUkler -- -- --
9. Kisa Vadeli Yukumlukler (6+7+8) 7.299.591| 3.193.618] 1.152.827
10. Uzun Vadeli Yukumlulukler -- -- --
11. Toplam Yukumliltkler (9+10) 7.299.591| 3.193.618] 1.152.827
12. Net Yabanci Para Varlik /(YUkUmIGIUK) Pozisyonu (5- (3.191.721| (1.152.459
11) (7.295.904) ) )

D&viz Kuru Duyarliik Analizi Tablosu
31 ARALIK 2010
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
paranin Yabanci paranin paranin
deger paranin deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi | kaybetmesi
ABD Dolar’'nin TL karsisinda %10
degismesi halinde:
1- ABD Dolar net
varlk/yUkomlOligo (493.440) 493.440 -- --
2- ABD Dolari riskinden korunan
kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) (493.440) 493.440 = =
Euro'nun TL karsisinda % 10
degismesi halinde:

4- Euro net varlik/yukimlolugu (236.150) 236.150 -- --
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - -- --
6- Euro Net Etki (4+5) (236.150) 236.150 -- --
TOPLAM (3+6) (729.590) 729.590) -- --
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BAYSAN TRAFO RADYATORLERT SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

2011 TARIHI ITIBARI iLE KONS
ARIHLERI ITIBARI ILE SOLO MALI TABLOLARA iLiSKi

;‘I ‘s (Birim tutarlar aksi belirtiimedikg¢e Turk Lirasi (TL) ile ifade ed|lm|§’r|r)

31 ARALIK2010 VE 2009

31 ARALIK 2009 TL Karsiigl ABD Dolari Euro
1. Ticari Alacaklar -- -- -
dihliil’)orosol Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar 381.890 195.000 40.864
3. D6nen Varliklar (1+2) 381.890 195.000 40.864
4. Duran Varlklar -- -- -
5. Toplam Varliklar (3+4) 381.890 195.000 40.864
6. Ticari Borglar 123.908 76.984 3.700
7. Finansal YUukumlualtkler 2.918.682 953.469 686.499
8. Parasal Olan Diger YUkUmlUlukler - - -
9. Kisa Vadeli Yikimlikler (6+7+8) 3.042.590, 1.030.453 690.199
10. Uzun Vadeli Yakumlalukler -- -- -
11. Toplam Yukumltlukler (9+10) 3.042.590, 1.030.453 690.199
(;_Zill;lei Yabanci Para Varlik /(YUkUmlUluk) Pozisyonu -2 660.700 -835.453 _649.335

Doviz Kuru Duyarlihk Analizi Tablosu
31 ARALIK 2009
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci | Yabanci | Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger

kazanmasi | kaybetmesi |kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr'nin TL karsisinda %10 degismesi
halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yGkimIUligu -125.794 125.794 -- -~

2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) -- -- e =

3- ABD Dolar Net Etki (1+2) -125.794 125.794 -- -
Euro’'nun TL karsisinda % 10 degismesi
halinde:
4- Euro net varlk/yUukiumlOlogu -140.276 140.276 -- --

5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - -- -
6- Euro Net Etki (4+5) -140.276 140.276 -- --
TOPLAM (3+6) -266.070 266.070 -- --
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AFO RADYATORLER ANAYI VETICARET ANONIN SiRKE B R A A A RS

,. iDE\E 31 ARALIK 2010 VE 2009
HLERi ITIBARI ILE SOLO MALI TABLOLARA '----;..ua.’__/

(Birim tutarlar aksi belirtiimedikg¢e Turk Lirasi (TL) ile ifade edilmistir)

Faiz orani riski ydnetimi

Sirketin sabit ve degisken faiz oranlar Uzerinden borclanmasi, Sirketi faiz orani riskine maruz
birakmaktadir.

Sirketin maruz kaldigi, finansal yOkimlUlukleriyle ilgili faiz oranlari, 8 nolu dipnotta finansal borglar
bolumunde ayrintili olarak aciklanmigtir.

Kredi riski ydnetimi

Finansal araclan elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe
riskini de tasimaktadir. Sirket ydnetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf icin ortalama
riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Sirketin tahsilat riski, esas
olarak ficari alacaklarndan dogmaktadir. Sirket, bayilerinden dogabilecek bu riski, bayiler icin
belirlenen kredi limitlerini alinan teminatlar ile sinirlayarak yonetmektedir. Kredi limiflerinin
kullanimi Sirket tarafindan surekli olarak izienmekte ve musterinin finansal pozisyonu, gecmis
tecrUbeler ve diger faktorler gbz dnUne alinarak musterinin kredi kalitesi sUrekli
degerlendiriimektedir. Ticari alacaklar, Grup politikalarn ve prosedurleri dikkate alinarak
degerlendiriimekte ve bu dogrultuda supheli alacak karsiigr ayrildiktan sonra bilancoda net
olarak gosteriimektedir.

Likidite risk yonetimi

Sirket, nakit akimlarnni duzenli olarak takip ederek finansal varliklarn ve yokUimlulUklerin
vadelerinin eslestirmeye calisarak yeterli fonlarin ve borclanma rezervinin devamini saglayarak
likidite riskini ydnetmeye calismaktadir.
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AFO RADYATORLERI S# ONINV

;-?fo =31 ARA

~TARIHLERI ITIBARI ILE SOLO MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOT
(Birim tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (TL) ile ifade edilmistir)

=

AP

39. FINANSAL ARAGCLAR

Gergege
31 Aralik 2011 Bilango itfa edilmis uygun Satilmaya
degerlerinden deger hazr tfa edilmis
gosterilen iizerinden finansal degerlerinden gosterilen diger
finansal varliklar gosterilen Alacaklar varlik finansal yukimlulikler Kayith defer Rayic deferi Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 262.711 - - - - 262.711 262.711 6
Ticari alacaklar - - 9.534.030 - - 9.534.030 9.534.030 10
Finansal varliklar - - - 318.380 - 318.380 318.380 7
Finansal yakimlalikler
Finansal borglar - - - - 11.135.403 11.135.403 11.135.403 8
Ticari borclar - - - - 6.813.717 6.813.717 6.813.717 10
Gergege
31 Aralik 2010 Bilango tfa edilmis uygun Satilmaya
degerlerinden & hazr tfa edilmis
gosterilen zerinden finansal degerlerinden gosterilen diger
finansal varliklar gosterilen Alacaklar varlik finansal yikamlulakler Kaytl deger Rayic degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 142187 - - - - 142187 143.187 6
Ticari alacaklar - - 4.308.421 - - 4.308.421 4.308.421 10
Finansal varliklar - - - 379.028 - 379.028 379.028 7
Finansal yikimlalikler
Finansal borglar - - - - 7.470.312 7.479.312 7.479.312 8
Ticari borclar - - - - 9.290.359 9.290.359 9.290.359 10
Gergege
31 Aralik 2009 Bilanco itfa cdilmis uygun Satilmaya
degerlerinden deger hazir itfa edilmis
gosterilen {uizerinden finansal degerlerinden gosterilen diger
finansal varliklar gosterilen Alacaklar varlik finansal yikiimliliikler Kayitl deger Rayic deferi Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 549.915 - - - - 549.915 549.915 6
Ticari alacaklar - - 5.000.544 - - 5.000.544 5.000.544 10
Finansal varliklar - - - 17.046 - 17.046 17.046 7
Finansal yukumlalikler
Finansal borglar - - - - 3.681.508 3.681.508 3.681.508 8
- - 12.287.356 12.287.356 12.287.356 10

Ticari borglar
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AFO RADYATORLER

/-?fo TDEE 31 AR/
ARIHLER! ITIBARI ILE SOLO MALI TABLOLARA ILISKIN DIP®

(Birim tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (TL) ile ifade edilmistir)

40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK, -
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIiGER
HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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