AVRUPA YATIRIM HOLDING A.S. VE BACLI ORTAKLIKLARI
(ESKI UNVANI: BAYSAN TRAFO RADYATORLERI SANAYI VE TICARET A.S.)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Avrupa Yatirnm Holding A.S. Yonetim Kurulu’na
(Eski Ticaret Unvani: Baysan Trafo Radyatorleri Sanayi ve Ticaret A.S.)

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Rapor

1.

Avrupa Yatirim Holding A.S.’nin (“Sirket”) ve bagli ortakliklariin (hep birlikte "Grup" olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2015 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim
tablosu, konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarmi 6zetleyen dipnotlar ve diger
aciklayici notlardan olusan ilisikteki konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetiminin Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

2.

Grup yonetimi; finansal tablolarin Tirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik
icermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goriis vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan Bagimsiz
Denetim Standartlari’na ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na
uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasin1 ve bagimsiz
denetimin, konsolide finansal tablolarin 6nemli yanhslik igerip icermedigine dair makul giivence elde
etmek tizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit1 elde
etmek amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasimi igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, konsolide
finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlislik" risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denet¢i risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin konsolide finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis verme amaci tagimaz. Bagimsiz
denetim, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira,
igletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarmin, goriisiimiiziin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Sarth Goriisiin Dayanag

4. 31 Aralik 2015 tarihli ilisik konsolide finansal tablolardaki “Maddi Duran Varliklar” hesabi igerisinde
yer alan tesis, makine ve cihazlar kalemindeki 3.492.964 TL net defter degerine sahip olan
makinelerin sayimini Grup Yonetimi’nin tasinma islemlerini yiriitmekte oldugunu beyan etmesi
nedeniyle goézlemleyemedigimizden, s6z konusu kalemin fiziki durumuna iliskin yeterli ve uygun
denetim kanit1 elde edememis bulunmaktayiz. Bu nedenle, s6z konusu varliklarin deger diisiikliigiine
ugrayip ugramadigl ve buna iliskin bir deger diislikliigii zararmin muhasebelestirilmesinin gerekip
gerekmedigi tarafimizca tespit edilememistir (Not 17).

5. Grup, 16 Kasim 2015 tarihli 6zel durum agiklamasinda, Baysan Radyator San. ve Tic. Ltd. Sti.
firmasinin Altieylill/Balikesir’deki fabrika binasinin bir kismini kiralayarak burada sube agilmasina ve
makine ve tesisatlarinin biiyiik kismini bu subeye tasinmasina karar verildigini duyurmustur. 31 Aralik
2015 tarihli ilisik konsolide finansal tablolardaki “Maddi Duran Varliklar” hesabi igerisinde yer alan,
Grup’un rapor tarihi itibariyla kiraci durumunda bulundugu ve yukarida belirtildigi gibi i¢indeki
makine ve tesisatin taginmasi kararlastirilan Golciik-Kocaeli’deki tesis i¢in yapilan 2.071.889 TL
tutarinda net defter degerine sahip Ozel maliyetlerin kullanim degeri ve buna iligkin bir deger
diislikliigi zararmin muhasebelestirilmesinin gerekip gerekmedigi tarafimzca tespit edilememistir
(Not 17).

6. ilisik 31 Aralik 2015 tarihli konsolide finansal tablolarm “Karsiliklar, Kosullu Varhk ve
Yiikiimliliikler” dipnotunda yer almasi gereken teminat, rehin ve kefaletlere iliskin bilgiler Grup
Yonetimi tarafindan raporlanmamistir ve bunlarin mevcudiyeti ve tutarlarma iliskin yeterli denetim
kanit1 elde edilememistir.

Sarth Goriis

7. Gortsiimiize gore, konsolide finansal tablolar, 4., 5., ve 6. maddelerin etkisi hari¢ olmak {izere, Avrupa
Yatirim Holding A.S.’ve Bagli Ortakliklari’min 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, TMS'ye uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bicimde sunmaktadir.



Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere liskin Rapor

8. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 10 Mart 2016
tarihinde Grup’un Yo6netim Kurulu’na sunulmustur.

9. TTK’min 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Grupun 1 Ocak — 31 Aralik 2015 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Grup esas sozlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

10. TTK’min 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

AC ISTANBUL ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM VE SMMM A.S.
Member of ENTERPRISE WORLDWIDE

Atilla ZAIMOGLU, SMMM
Sorumlu Denet¢i

Istanbul, 10 Mart 2016



AVRUPA YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
(ESKI TICARET UNVANI: BAYSAN TRAFO RADYATORLERI SANAYI VE TICARET A.S.)

31 ARALIK 2015 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 "TL" olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Konsolide Solo
Dipnot Cari Donem Gegmis Donem
Referanslari 31.12.2015 31.12.2014
VARLIKLAR

Doénen Varhklar 16.658.114 6.684.110
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 197.085 51.502

Ticari Alacaklar
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 9,38 1.277.437 -
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9 6.795.009 5.681.666

Diger Alacaklar
- [liskili Taraflardan Diger Alacaklar 10, 38 5.339.554 15.800
- Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 2.180.266 861.735
Stoklar 12 168.219 -
Pesin Odenmis Giderler 13 214.304 12.527
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Donen Varliklar 36 292.464 52.996
Diger Dénen Varliklar 27 193.776 7.884
Duran Varhklar 26.824.922 22.251.547
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 16 15.671.325 14.270.020
Maddi Duran Varliklar 17 7.965.755 6.985.066
Maddi Olmayan Duran Varliklar 18 2.173.274 5.159
Pesin Odenmis Giderler 13 21.606 -
Ertelenmis Vergi Varligi 36 992.962 991.302
TOPLAM VARLIKLAR 43.483.036 28.935.657

Tlisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olustururlar.



AVRUPA YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
(ESKI TICARET UNVANI: BAYSAN TRAFO RADYATORLERI SANAYI VE TICARET A.S.)

31 ARALIK 2015 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 "TL" olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Konsolide Solo
Dipnot Cari Donem Gegmis Donem
Referanslari 31.12.2015 31.12.2014
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 18.818.631 5.218.168
Kisa Vadeli Borglanmalar 8 5.617.821 1.867.237
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart 8 2.338.345 2.016.229
Ticari Borglar
- Tliskili Taraflara Ticari Borglar 9,38 - 6.534
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 9 7.978.933 991.907
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Borglar 26 448.638 138.295
Diger Borglar
- Tliskili Taraflara Diger Borglar 10, 38 872.863 160.453
- Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 10 879.758 35.720
Ertelenmis Gelirler 13 342.965 -
Donem Kari Vergi Yikimlaligi 36 249.176 -
Kisa Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Kisa Vadeli Kargiliklar 26 - 1.793
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 24 90.132 -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 10.290.826 10.605.971
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 8 8.578.884 10.480.157
Diger Borglar
- Tliskili Taraflara Diger Borglar 10, 38 1.546.729 -
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 26 141.301 125.814
Ertelenmis Vergi Yikimlilagi 36 23.912 -
OZKAYNAKLAR 14.373.579 13.111.518
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 14.381.758 13.111.518
Odenmis Sermaye 28 8.300.000 8.300.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 28 101 101
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri igeren Birlesmeleri Etkisi (-) 28 443.437 -
Paylara iliskin Primler/iskontolar 28 7.200.765 7.200.765
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsaml
Gelirler veya Giderler
- Tamimlanmus Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar / Kayiplart 28 (48.337) (54.866)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 28 88.688 88.688
Gegmis Yillar Kar/(Zararlart) 28 (5.941.337) (1.026.974)
Net Donem Kari/(Zarart) 37 4.338.441 (1.396.196)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 28 (8.179) -
TOPLAM KAYNAKLAR 43.483.036 28.935.657

Tlisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parasim olustururlar.



AVRUPA YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

(ESKI TICARET UNVANI: BAYSAN TRAFO RADYATORLERI SANAYI VE TICARET A.S.)

01.01.2015 - 31.12.2015 DONEMINE AiT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 "TL" olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Konsolide Solo
Dipnot Cari Déonem Onceki Dénem
Referanslari 01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hastlat 29 28.826.577 20.764.310
Satiglarin Maliyeti (-) 29 (18.457.063) (18.439.423)
BRUT KAR/(ZARAR) 10.369.514 2.324.887
Genel Yonetim Giderleri (-) 30 (11.082.885) (1.928.762)
Pazarlama Giderleri (-) 30 (100.840) (491.077)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 32 2.541.949 1.672.759
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 32 (2.958.866) (1.662.054)
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) (1.231.128) (84.247)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 33 7.989.645 185.354
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 33 (770) (826.394)
FINANSMAN GELIR VE GIDERI ONCESI FAALIYET KAR/(ZARARI) 6.757.747 (725.287)
Finansman Gelirleri 34 71.733 654.603
Finansman Giderleri (-) 34 (1.987.781) (1.468.178)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/(ZARARI) 4.841.699 (1.538.862)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri
-Dénem Vergi (Gideri)/Geliri 36 (588.372) (62.289)
-Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 36 76.935 196.411
DONEM KARI/(ZARARI) 4.330.262 (1.404.740)
Dénem Kar/(Zararinin) Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 28 (8.179) (8.544)
Ana Ortaklik Paylart 37 4.338.441 (1.396.196)
Pay Basina Kazan¢
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazanc / (Kayip) 37 0,0052 (0,0017)
AVRUPA YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
(ESKI TICARET UNVANI: BAYSAN TRAFO RADYATORLERI SANAYI VE TICARET A.S.)
01.01.2015 - 31.12.2015 DONEMINE AiT KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)
DONEM KARI/(ZARARI) 4.330.262 (1.404.740)
DIGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kazanglar1 / Kayiplari 8.161 (30.796)
Tanimlannug Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 / Kayiplarma iliskin Vergiler
- Dénem Vergi (Gideri) / Geliri)
- Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri) (1.632) 6.159
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) 6.529 (24.637)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 4.336.791 (1.429.377)
Kapsamh Gelirin Dagilimi
Aznhk Paylart (8.179) (8.544)
Ana Ortaklik Paylari 4.344.970 (1.420.833)

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



AVRUPA YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
(ESKI TICARET UNVANI: BAYSAN TRAFO RADYATORLERI SANAYI VE TICARET A..)

01.01.2015 - 31.12.2015 TARIHLi KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 "TL" olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Smiflandiriimayacak
Birikmis Diger K

Birikmis Karlar

Sermaye| Ortak Kontrole Tabi Tesebbii Pay ihrag Tammlanmis Fayda
Dipnot Odenmis| Diizeltmesi veya isletmeleri igeren Primleri| Planlan Yeniden Olgiim Kardan Aynlan| Geg¢mis Yillar| Net Dénem| Ana Ortakhga Kontrol Giicii

Referanslar1 | Sermaye|  Farklan Birl leri EtKisi ()| /isk lar Kazang/Kayiplar1| Kisitl Yedekler| Kar/(Zarar)| Kar/(Zarar)| Ait Ozkaynaklar| Olmayan Paylar | Ozkaynaklar
ONCEKi DONEM
SOLO
01 Ocak 2014 Tarihi itibariyle Bakiyeler (Dénem Bas1) 8.300.000 101 - 71.200.765 (30.229) 95.783 (1.316.548) 282.479 14.532.351 22.784  14.555.135
Transferler - - - - (24.637) - 282.479 (282.479) (24.637) - (24.637)
Toplam Kapsamli Gelir 37 - - - - - - - (1.396.196) (1.396.196) (8.544)  (1.404.740)
Bagli Ortakliklarda Kontrol Kayb ile Sonuglanan Pay Orant R R ~ ~ ~
Degisikliklerine Bagl Artis/(Azalis) (7.095) 7.095 (14.240) (14.240)
31 Aralik 2014 Tarihi itibariyle Bakiyeler (Dénem Sonu) 8.300.000 101 - 1.200.765 (54.866) 88.688 (1.026.974)  (1.396.196) 13.111.518 0 13.111.518
CARi DONEM
KONSOLIDE
01 Ocak 2015 Tarihi itibariyle Bakiyeler (Dénem Bast) 28 8.300.000 101 - 1.200.765 (54.866) 88.688 (1.026.974)  (1.396.196) 13.111.518 - 13.111.518
Transferler - - - - - - (1.396.196) 1.396.196 - - -
Toplam Kapsamli Gelir 37 - - - - 6.529 - - 4.338.441 4.344.970 (8.179)  4.336.791
;);mk Kontrole Tabi Tesebbiis veya [sletmeleri Igeren Birlesmeleri Etkisi R R 443.437 ~ ~ R ~ 443.437 _ 443.437
Bagl Ortaklik Satis Etkisi - - - - - - (3.518.167) - (3.518.167) - (3.518.167)
31 Aralik 2015 Tarihi itibariyle Bakiyeler (Dénem Sonu) 28 8.300.000 101 443.437 7.200.765 (48.337) 88.688 (5.941.337)  4.338.441 14.381.758 (8.179) 14.373.579

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.




AVRUPA YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
(ESKI TICARET UNVANI: BAYSAN TRAFO RADYATORLERI SANAYI VE TICARET A.S.)

01.01.2015 - 31.12.2015 DONEMINE AiT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Konsolide Solo
Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
Referanslari 01.01.-31.12.2015  01.01.-31.12.2014

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 4.434.190 (2.440.567)
Doénem Kari/(Zarar) 37 4.338.441 (1.396.196)
Dénem Net Kar1/(Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (1.423.187) 1.985.914
Amortisman ve Itfa Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 30 1.902.546 1.225.519
Vergi Gideri / Geliri Ile Ilgili Diizeltmeler 36 271.428 (196.411)
Reeskont faiz gideri/geliri, net 7 (321.687) -
Karsiliklar Ile Tlgili Diizeltmeler 20.223 259.652
Konusu kalmayan karsiliklar (-) (220.167)

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayip /

Kazanglar Ile Tlgili Diizeltmeler 33 (800) (129.240)
Yatirim Amagli Gayrimenkullerin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayip / Kazanglar ile Ilgili

Diizeltmeler 33 - 399.584
Bagli Ortakliklarin Elden Gikarilmasindan Kaynaklanan Kayip / Kazanglar Ile flgili Diizeltmeler 33 (3.518.167) 426.810
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri igeren Birlesmeleri Etkisi (-) 443.437 -
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 1.518.936 (2.951.974)
Stoklardaki Artis / Azalisla flgili Diizeltmeler 12 (168.219) 1.360.589
Ticari Alacaklardaki Artis / Azalisla flgili Diizeltmeler 9,38 (2.436.412) 3.568.819
Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Artis / Azalsla Ilgili Diizeltmeler 10, 38 (6.642.285) (796.506)
Ticari Borglardaki Artis / Azalisla flgili Diizeltmeler 9,38 7.567.978 (7.668.181)
Faaliyetlerle flgili Diger Borglardaki Artis / Azalisla Tlgili Diizeltmeler 10, 38 3.103.177 62.944
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis / Azalisla flgili Diizeltmeler 94.697 520.361
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: - (78.311)
Vergi Odemeleri/ladeleri 36 - (78.311)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (6.451.855) (1.490.184)
Maddi Ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 260.740 3.876.950
Maddi Ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 5 (6.712.595) (5.367.134)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 2.163.248 3.214.307
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 8 2.171.427 3.222.851
Ana Ortaklik Dis1 Paylardaki Artig (+) / Azalis (-) 28 (8.179) (8.544)

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 145.583 (716.444)

D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

UZERINDEKI ETKIiSi - .
NAKIT VE NAKIT BENZERLEIRNDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) 145.583 (716.444)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 51.502 767.946
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 6 197.085 51.502

Misikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



AVRUPA YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
(ESKI TICARET UNVANI:BAYSAN TRAFO RADYATORLERI SANAYI VE TICARET A.S.)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FiNANSAL
TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Avrupa Yatirnrm Holding A.S. (“Sirket”), 1998 yilinda Baysan Trafo Radyatoérleri Sanayi ve Ticaret A.S.
{invan1 ile izmit Tiirkiye’de kurulmus olup 31.12.2014°de unvan degisikligi yaparak simdiki ismini almistir.
Sirket’in adresi ve baglica faaliyet merkezi Senlikkoy Mahallesi Florya Caddesi Yeni Baglar Sokak No:6
Bakirkdy-Florya / Istanbul adresinde olup subesi bulunmamaktadir.

Onceki faaliyet konusu trafo radyatér iiretimi ve radyatdr kazani imalati olan Sirket, yeni iinvani ile faaliyet
konusunu yurti¢i ve yurtdigindaki sirketlerin sermayelerine katilmak olarak degistirmistir.

Sirket ve bagl ortakliklar1 (“Grup”), yurtici ve yurtdisindaki sirketlerin sermayelerine katilmak, saglik hizmeti
vermek ve telekomiinikasyon olmak iizere ii¢ boliimde faaliyet gostermektedir. Asagida ayrintilari verilen
faaliyet alanlar1 ayn1 zamanda Grup’un faaliyet alanlarina gére raporlamasinin temelini olusturmaktadir.

Grup’un devam eden faaliyetleri ile ilgili faaliyet alanlarma gore raporlamanin ayrintilarma 5. notta yer
verilmektedir.

Sirket paylar1 2012 yilindan beri Borsa istanbul A.S. (BIST)’de islem gormektedir. Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
kayitlarma gore; 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket sermayesinin %26,69’una (31 Aralik 2014: %26,69)
karsilik gelen paylarin dolasimda oldugu kabul edilmektedir (Not 28).

Grup biinyesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 170 kisi istihdam edilmistir (31 Aralik 2014: 64).

Grup’un ana ortagt AGM Avrupa Saglik Hizmetleri A.S.’dir (Not 28).

Sirket’in bagh ortakliklarina iliskin bilgilere asagida verilmektedir:

Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagh ortakliklar;

Kuruldugu
Sirket Ismi Faaliyet Alam Faaliyet Tiirii Ulke
Giiden Saglik Hizmetleri Ticaret A.S. Hizmet Saghk Tiirkiye
Avrupa Diyaliz Saglik Hizmetleri A.S. Hizmet Saghk Tiirkiye
Avrupa Global Telekomiinikasyon iletisim A.S.  Hizmet Telekomiinikasyon —Tiirkiye

Grup’un, paylar1 borsada islem goren, konsolidasyona dahil bagl ortaklik yatirimi bulunmamaktadir.
2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar

[lisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyas1 Kurulu”nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete”de yaymlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan ylirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS;
Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olugmaktadir.

SPK mevzuatima gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’'n1 / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) uygularlar.

Grup, muhasebe kayitlarmi ve yasal finansal tablolarini Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve
Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gore Tiirk Lirasi olarak tutmaktadir.

1
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devan)
A. Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam)

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar (devami)

Konsolide finansal tablolar Grup’un yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK
tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gére Grup’un durumunu gerektigi gibi sunabilmek i¢in
baz1 diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmigtir.

Konsolide finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimliiliikler ile sarta bagli varlik
ve yiikiimliiliikklere iligkin agiklayict notlar etkileyecek belirli varsayimlarin ve 6énemli muhasebe tahminlerinin
kullanilmasin1 gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar cergevesinde en iyi
tahminlerine dayansa da, fiili sonu¢lar tahmin edilenden farkli gergeklesebilir. Karmasik ve daha ileri derecede bir
yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar {izerinde énemli etkisi bulunabilir. 31 Aralik 2014
tarihi itibariyle sona eren konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan varsayim ve 6nemli muhasebe
tahminlerinde degisiklik olmamustir.

Grup’un faaliyetlerini 6nemli 6l¢iide etkileyecek mevsimsel ve donemsel degisiklikler bulunmamaktadir.

Konsolide finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

Yiiksek Enflasvon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli
olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Konsolide Finansal Tablolarinin DiizeItilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve 6nemli
farkliliklar agiklanir.

Grup’un, 2015 yil igerisinde bagli ortaklik edinimi nedeniyle ekli 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolar
konsolide olarak sunulurken, 31 Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosu solo olarak sunulmustur.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devan)

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Konsolide Finansal Tablolarimin Diizeltilmesi (devami)

31 Aralik 2014 konsolide finansal tablolarinda yapilan simflamalar

Daha Once Raporlanan  Simflamalarin  Yeniden Diizenlenmis

31.12.2014 Etkisi 31.12.2014
Varliklar
Donen Varhklar 6.746.399 62.289 6.684.110
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Dénen Varliklar 115.285 62.289 52.996
Duran Varhklar 22.252.204 657 22.251.547
Ertelenmis Vergi Varligi 991.959 657 991.302
Toplam Varlhklar 28.998.603 62.946 28.935.657
Kaynaklar
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.280.457 62.289 5.218.168
Donem Kar1 Vergi Yikimliligi 62.289 62.289 -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 10.606.628 657 10.605.971
Ertelenmis Vergi Yiikimliligi 657 657 -
Ozkaynaklar 13.111.518 - 13.111.518
Toplam Kaynaklar 28.998.603 62.946 28.935.657

isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Konsolide finansal tablolar, Grup’un 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi i¢erisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siireklili§i esasina gore
hazirlanmustir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devan)
A. Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

2015 yihinda uygulanmaya baslanan standartlar ve heniiz uygulamada olmayan yeni standart ve yorumlar:

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamus yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket, aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Simiflandirma ve Olgiimleme

Aralik 2012°de yaymlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Aracglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarim ve
yiikiimliiliklerin OSlgiilmesi ve smiflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 9°da yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin simflama ve Sl¢limiinii ve ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilarak olgiilen olarak smiflandirilan finansal yiikiimliiliikklerin 6l¢limiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal
yiikiimliiliiklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir
tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, standardin
finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 16 ve TMS 38 — Uygulamlabilir amortisman ve itfa yontemlerine acikhik getirilmesi

TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda yapilan degisiklik, gelir bazli amortisman hesaplamasi
yontemlerinin maddi duran varliklarin amortisman hesaplamalarinda kullanilamayacagmi acgik¢a ifade
etmektedir. TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar standardinda yapilan degisiklik, maddi olmayan duran
varliklarin amortismaninda gelir bazli amortisman yontemlerinin kullanilmasinin uygun olmayacagi yoniinde
aksi kamtlanabilir bir varsayim uygulamaya koymaktadir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda bagslayan
yillik hesap dénemleri i¢in gecerlidir ve ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina izin
verilmektedir. Degisikligin, Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TFRS 11 — Miisterek faaliyetlerde edinilen paylarin muhasebelestirilmesi

Degisiklikler bir isletme standardin isletme tanimina uygun olan miisterek faaliyetlerde edinilen paylar i¢cin TFRS
3 Isletme Birlesmeleri standardinin uygulanip uygulanamayacagina aciklik getirmektedir. Degisiklikler isletme
birlesmesi muhasebelestirmesinin bir igletme teskil eden miisterek faaliyetlerde edinilen paylar icin
uygulanmasini gerektirmektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in
gecerlidir ve ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin
Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devanu)
A. Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve vorumlar (devami)

Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamug yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz ytriirliige girmemistir; fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler heniiz KGK tarafindan TMS’ye uyarlanmamustir/ yayinlanmamigtir ve bu sebeple TMS’nin bir
parcasimi olusturmazlar. Buna bagl olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat hali hazirda KGK tarafindan
yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TMS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Riskten Korunma Muhasebesi ve TFRS 9, TFRS 7 ve TMS 39’daki
degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013’te, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve TMS 39 ve TFRS 7’deki ilgili
degisiklikleri iceren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yaymlamistir. Bu versiyona bagl olarak isletmeler tiim
riskten korunma islemleri i¢in TMS 39’un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya devam etmek
lizere muhasebe politikasi se¢imi yapabilirler. Buna ek olarak Standart UFRS 9’un eski versiyonlarinda yer alan
1 Ocak 2015 zorunlu yiiriirlik tarihini ertelemektedir. UFRS 9 (2013)’ten sonra yayimlanan UFRS 9 (2014) ile
zorunlu yiirtirliik tarihi 1 Ocak 2018 olarak belirlenmistir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi
iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar (2014)

Temmuz 2014’te yayimlanan UFRS 9 standardi TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢me
standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha onceki versiyonlarda yayimlanan
yonlendirmeleri de igerecek sekilde finansal varliklardaki deger kaybinin hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen
kredi kayip modeli de dahil olmak {izere finansal araglarin siniflandirilmasi ve 6lgiilmesi ve yeni genel riskten
korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalari icermektedir. UFRS 9 ayn1 zamanda TMS
39°da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bilango disinda birakilmas: ile ilgili uygulamalar1 yeni
UFRS 9 standardina tasimaktadir. UFRS 9 standardi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin gegerlidir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 14 Diizenleyici Erteleme Hesaplari

UMSK 2012 yilinda Oramt Diizenlenmis Faaliyetler tizerine kapsamli bir proje baslatmigtir. UMSK projenin bir
parcasi olarak orani diizenlenen isletmelerden ilk defa UFRS uygulayacak olanlar i¢in gegici bir ¢6ziim olmasi
acisindan kisith kapsamda bir Standart yayimlamistir. Bu Standart ilk kez UFRS uygulayacak igletmeler icin
halihazirda genel kabul goérmiis muhasebe prensiplerine gore muhasebelestirdikleri diizenleyici erteleme
hesaplarin1 UFRS’ye gecislerinde ayni sekilde muhasebelestirmelerine izin vermektedir. Bu Standart 1 Ocak
2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢cin gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmeler

Yeni standart, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS) ve Amerika Birlesik Devletleri Genel Kabul
Gormiis Muhasebe Prensipleri’'nde yer alan rehberlikleri degistirip miisterilerle yapilan s6zlesmeler i¢in kontrol
bazli yeni bir model getirmektedir. Bu yeni standart, hasilatin muhasebelestirilmesinde, s6zlesmede yer alan mal
ve hizmetleri ayristirma ve zaman boyunca muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve
hasilat bedelinin, ger¢ege uygun degerden ziyade, sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak ol¢iilmesini
ongormektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performans: fiizerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devan)

A. Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve vorumlar (devam)

Yatirimel isletmenin istirakine veya is ortakhgina yaptig1 varhk satis1 veya katkis1 (TFRS 10 ve TMS 28’de
degisiklikler)

Bu degisiklikler yiiriirliikteki konsolidasyon ve 6zkaynak muhasebesi uygulamalariin arasindaki g¢eliskiyi ele
almaktadir. Degisiklikler transfer edilen varliklarin TFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardindaki “is” tammina
uymast haline biitlin kazancin muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir ve ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Standardin
erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde 6nemli
bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

Konsolide finansal tablolarda 6zkaynak yontemi (TMS 27°de degisiklikler)

Degisiklikler 6zkaynak yonteminin bireysel finansal tablolarda kullanilmasina izin vermektedir ve bu uygulama
sadece istirak ve i ortakliklari igin degil, bagh ortakliklar i¢in de gegerlidir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir ve geriye doniik olarak uygulanacaktir. Standardin
erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde
herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Aciklama insiyatifi (TMS 1’de degisiklik)

Bu dar kapsamli degisiklik, TMS 1 Finansal Tablolarm Sunulusu standardim1 énemli dlglide degistirmek yerine,
TMS 1’de sunulan gereklilikleri agikliga kavusturmaktadir. Degisiklikler ¢ogu durumda TMS 1°deki ifadelerin
asir1 kuralci yorumlamalarina yamit vermektedir. Degisiklikler su konulara aciklik getirmektedir: 6nemlilik
seviyesi, dipnotlarin siralamasi, alt toplamlar, muhasebe standartlar1 ve agilimlar. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016
ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir. Degisikligin erken uygulamasina izin
verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS’deki iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar icin yayinlanan “UFRS’de Yillik Iyilestirmeler — 2012-2014 Doénemi” asagida
sunulmustur. Degisiklikler 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerlidir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu
veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi1 beklenmemektedir.

UFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

Degisiklik, isletmelerin varliklarin (veya varlik gruplarinin) elden ¢ikarilmasi yontemini degistirdikleri ve bu
varliklarin dagitim amagh elde tutulan varlik kriterine artitk uymadigr durumlarda UFRS 5 gerekliliklerini
acikliga kavusturmaktadir.

UFRS 7 Finansal Araclar: Acitklamalar

UFRS 7, isletmenin devredilen finansal varliklarla ilgisinin devam ettigi ve bu varliklarin finansal durum tablosu
dis1 birakildigi durumlardaki hizmet anlagmalarinin bu standardin gerekli kildig1 agiklamalarin kapsamina girdigi
durumlari agikliga kavusturmak amaciyla degistirilmistir. UFRS 7 aym zamanda Aciklamalar: Finansal Varlik ve
Borglarin Netlestirilmesi (UFRS 7°de degisiklikler) tarafindan getirilen ek aciklama gerekliliklerini agikliga
kavusturmak tizere degistirilmistir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
UMS 19 iskonto oraninin belirlenmesinde kullanilan yiiksek kaliteli 6zel sektdr tahvillerinin veya devlet
tahvillerinin, faydalarin 6denecegi para birimi ile ayn1 olmas1 konusuna agiklik getirecek sekilde degistirilmistir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devan)
A. Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve vorumlar (devami)

UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama

UMS 34 bazi agiklamalarin ara donem finansal tablolara ait dipnotlara dahil edilmemesi durumunda, bu
aciklamalarin “ara dénem raporlamanin bagka boliimlerinde” sunulabilecegi konusuna agiklik getirmek {izere
degistirilmistir. Ornegin, ara doénem finansal raporlara gonderme yaparak finansal raporlamanin baska
boliimlerinde (yonetim yorumlari veya risk raporlari) bu bilgiler agiklanabilir.

Konsolidasyon Esaslar1

Konsolide finansal tablolar ana ortalik olan Sirket’in ve kontroliin baslamasindan sona erene dek, bagh
ortakligin hesaplarmi igermektedir. Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla mali ve
operasyonel politikalar1 {izerinde giicliniin olmasi ile saglanir.

Bagli Ortaklik

Bagli ortakliklar, Grup tarafindan kontrol edilen isletmelerdir. Grup, bir isletmeyle olan iliskisinden dolay1
degisken getirilere maruz kaldigr veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayni zamanda bu getirileri igsletme
tizerindeki giicliyle etkileme imkanina sahip oldugu durumda isletmeyi kontrol etmektedir. Bagh ortakligin
finansal tablolari, kontroliin basladigi tarihten sona erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolara dahil
edilmistir.
Baglh ortakligin muhasebe politikalari, gerek goriildiigiinde Grup tarafindan kabul gormiis politikalara uyum
saglamak adina degistirilmistir. S6z konusu durum kontrol giicii olmayan paylarda ters bakiye ile sonuglansa
dahi, toplam kapsamli gelir ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giici olmayan paylara aktarilir.
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle konsolidasyona tabi tutulan ortakliklarin dogrudan ve dolayh istirak oranlar1
asagidaki gibidir.

Sermayedeki Pay

Orani (%)
Fonksiyonel  Kurulus ve
Bagli Ortakliklar Ana Faaliyeti Para Birimi ~ Faaliyet Yeri 31.12.2015 31.12.2014
Giiden Saglik Hizmetleri Ticaret A.S.  Saglk Tiirk Lirast Tiirkiye 100,00 -
Avrupa Diyaliz Saglik Hizmetleri A.S.  Saglik Tiirk Lirast Tiirkiye 100,00 (*) -

(*) Avrupa Diyaliz Saglik Hizmetleri A.S., Gliden Saglik Hizmetleri Ticaret A.S.’nin bagli ortakligi olup, s6z
konusu oran Avrupa Yatirim Holding A.S.’nin dolayli payini gostermektedir.

Konsolidasyonda eliminasyon iglemleri

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmas1 asamasinda grup i¢i yapilan islemler, grup ic¢i bakiyeler ve grup ici
islemlerden dolayi olusan gerceklesmemis gelirler ve giderler karsilikli olarak silinmektedir. Ana ortaklik ve ana
ortakligin konsolidasyona tabi bagl ortakligi ve arasinda gerceklesen islemler neticesinde olusan karlar ve
zararlar, ana ortakligin istirakteki pay1 oraninda netlestirilmistir. Ger¢eklesmemis zararlar deger diisiikliigiine dair
kanit olmadig: siirece gergeklesmemis kazanclarla ayni sekilde silinirler.




AVRUPA YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
(ESKI TICARET UNVANI:BAYSAN TRAFO RADYATORLERI SANAY] VE TICARET A.S.)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devan)

A. Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam)

Konsolidasyon Esaslar1 (devanmu)

Konsolide bilancgo ve konsolide gelir tablosu diizenleme esaslart
Tam Konsolidasyon Yontemi:

Sirket’in ve bagl ortakligin 6denmis sermayesi ve bilango kalemleri toplanmigtir. Yapilan toplama igleminde,
konsolidasyon yontemine tabi ortakligin birbirlerinden olan alacak ve borglar1 karsilikli indirilmistir.

- Konsolide bilangonun édenmis sermayesi Sirket’in 6denmis sermayesidir; konsolide bilangoda bagli ortakligin
O0denmis sermayesi yer almamaktadir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakligin 6denmis/cikarilmis sermaye dahil biitiin 6zsermaye grubu
kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortaklik disi paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve konsolide bilangonun
0zkaynak hesap grubundan sonra “Kontrol Giicli Olmayan Paylar” hesap grubu adiyla gosterilmistir.

- Konsolidasyon yontemine tabi ortakligin birbirlerinden satin almis olduklar1 dénen ve duran varliklar ilke
olarak, bu varliklarin konsolidasyon yontemine tabi ortakliklara olan elde etme maliyeti iizerinden gosterilmesini
saglayacak diizeltmeler yapilmak suretiyle satis islemi 6ncesinde bulunan tutarlari izerinden konsolide bilangcoda
yer almustir.

- Sirket’in ve bagl ortakligin gelir tablosu kalemleri ayr1 ayr1 toplanip, yapilan toplama isleminde konsolidasyon
yoOntemine tabi ortakliklarm birbirine yapmis olduklar1t mal ve hizmet satiglari, toplam satis tutarlarindan ve
satilan mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin stoklarina iliskin bu ortakliklar
arasindaki mal alim-satimindan dogan kar, konsolide finansal tablolarda stoklardan diisiilerek satilan malin
maliyetine eklenmis, zarar ise stoklara eklenerek satilan malin maliyetinden diisiiriilmiistiir. Konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklarin birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili
hesaplarda karsilikli mahsup edilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakligin net donem kar veya zararlarindan konsolidasyon yontemine tabi
ortaklik disindaki paylara isabet eden kisim, net konsolide dénem karindan sonra “Kontrol Giicii Olmayan
Paylar” hesap grubu adiyla gosterilmistir.

- Gerekli goriilen durumlarda bagli ortakliklarin finansal tablolarini diger grup ici sirketlerinin uyguladigi
muhasebe prensiplerine uygun hale getirebilmek i¢in diizeltmeler yapilmistir.

B. TMS’ye Uygunluk Beyam

[lisikteki konsolide finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine
uygun olarak hazirlanmistir.

Grup, Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) uygulamaktadir. ilisikteki konsolide finansal tablolar ve notlar, SPK
tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.

Grup’un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla diizenlenmis konsolide finansal tablolari, 10 Mart 2016 tarihinde
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve Yonetim Kurulu adima imzalanmigtir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal
kuruluslarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 ve bu finansal tablolar1 diizeltme hakki vardir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devanu)
C. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir (“TMS/TFRS”)’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sz
konusu (“TMS/TFRS”)  varsa, ge¢is hiikiimlerinde uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hiikmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagl
yapilan onemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulamakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Cari donemde kullanilan muhasebe politikalar1 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal
tablolarin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalari ile aynidr.

D. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliklerin tutarlarim, sarta bagli varliklarin ve yiikiimliiliikklerin agiklamasini ve hesap donemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarm etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir.
Bu tahmin ve varsayimlar, mevcut olaylar ve islemlere iliskin ulasilabilen en iyi bilgilere dayanmasina ragmen,
fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir. Cari
donemde kullanilan 6nemli muhasebe tahminleri, 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren doneme ait konsolide
finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe tahminleri ile tutarlidir.

E. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarmin gergege uygun degeri tizerinden 6l¢iiliir. Tahmini miisteri
iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.

Mallarin satisi

Mallarin satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamamu yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

- Grup’un miilkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 alictya devretmesi

- Grup’un miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katilimimin ve satilan mallar {izerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

- Gelir tutarmin giivenilir bir sekilde 6l¢tilmesi,

- Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinim olas1 olmasi, ve

Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi.

Hizmet sunumu:
Hizmet sunum sdzlesmesinden elde edilen gelir, sézlesmenin tamamlanma asamasina gére muhasebelestirilir.
Kira Gelirleri

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sozlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore
muhasebelestirilir.

Temettii ve faiz geliri:
Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temetti geliri, hissedarlarm temettii alma hakki dogdugu zaman (Grup’un

ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda alinir.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Grup’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bicimde dl¢iilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen omrii
boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine
indirgeyen efektif faiz oran1 nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (devami)
E. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Stoklar

Isin normal akis1 i¢inde satilmak icin elde tutulan, satilmak iizere iiretilmekte olan ya da iiretim siirecinde ya da
hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin gosterildigi kalemdir. Verilen
siparig avanslari ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar pesin 6denmis giderlerde siniflandirilir.

Stoklar, maliyeti ve net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tiim satin
alma maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarm mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direk iscilik giderleri gibi, liretimle dogrudan
iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule doniistiiriilmesinde katlamlan
sabit ve degisken genel {iretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar: da igerir.

Net gergeklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma
maliyeti ve satis1 gergeklestirmek i¢in yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde
edilir. Stoklar finansal tablolarda, kullanimlar1 veya satis sonucu elde edilmesi beklenen tutardan daha yiiksek bir
bedelle izlenemez. Stoklarin net ger¢eklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gergeklesebilir
degerine indirgenir ve deger diisikliigiiniin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Daha once stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gecerliligini kaybetmesi
veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net ger¢eklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi

durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsilig1 iptal edilir. Iptal edilen tutar onceden ayrilan deger diisiikliigii
tutar1 ile stnarhdir (Not 12).

Maddi Duran Varhklar

Grup’un, mal ve hizmet liretimi veya arzinda kullanilmak tizere, baskalarma kiraya verilmek (gayrimenkuller
disindaki duran varliklar i¢in) veya idari amaglar cercevesinde kullanilmak {izere elde tutulan ve bir donemden
fazla kullanimi 6ngoériilen fiziki kalemleri maliyet modeli ¢ercevesinde, maliyet degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi
duran varligr kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varliin
kullanimina baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklar1 donemde gider olarak gelir
tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varhiga gelecekteki kullaniminda ekonomik
bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Ozel maliyetler, kiralanan gayrimenkul igin yapilan harcamalari kapsamaktadir ve faydali &mriin kira
sozlesmesinin siiresinden uzun oldugu hallerde kira siiresi boyunca, kisa oldugu durumlarda faydali omiirleri
tizerinden amortismana tabi tutulur.

Amortisman, maddi duran varhklarin kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. Ilgili varliklarm atil
durumda bulunduklar1 dénemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Ekonomik 0miir ve amortisman metodu diizenli olarak goézden gecirilmekte, buna bagli olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir ve
gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir (Not 17).
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Maddi Duran Varhklar (devami)

Maliyet Yontemi

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten
sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaclar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diigiikliigli kayb1 diisiilerek gosterilirler. Maliyete yasal
harglar da dahil edilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman ydnteminde oldugu gibi,
kullamima hazir olduklarimda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omiir,
kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gbzden
gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil
edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alman maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émiirlerine gére dogrusal
amortisman yontemi kullamilarak itfa edilir. Beklenen faydali dmiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya
¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alman bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen siirede
olusan maliyetler {izerinden aktiflestirilir.

Maddi olmayan varliklarin bilango disi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satigindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilir. Bir maddi olmayan
duran varligin finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa,
varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu
fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilanco) disina alindig1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatirim amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller
olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile dl¢iiliirler. Baslangic muhasebelestirmesi
sonrasinda yatirim amacgl gayrimenkuller, bilango tarihi itibariyle piyasa kosullarmi yansitan gercege uygun
deger ile degerlenirler.

Yatirim amaclh gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir
ekonomik yarar saglanamayacagmin belirlenmesi durumunda bilangco digt birakilirlar. Yatrim amaglh
gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklari donemde
gelir tablosuna dahil edilir.
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E. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Gergege Uygun Deger Yontemi

Grup, ilk muhasebelestirme isleminin ardindan, gergege uygun deger yontemini se¢mis ve tiim yatirim amaglt
gayrimenkullerini ger¢ege uygun deger yontemi ile 6lgmiistiir (Not 16).

Yatirim amagli gayrimenkuliin gergege uygun degerdeki degisiminden kaynaklanan kazang veya kayip olustugu
donemde kar veya zarara dahil edilmistir.

Transferler, yatirim amacgh gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege uygun deger
esasina gore izlenen yatirim amacglh gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul sinifina yapilan
bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki tahmini maliyeti, amlan gayrimenkuliin
kullamm seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki gercege uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir
gayrimenkuliin, gercege uygun deger esasina gore gosterilecek yatirim amacgl bir gayrimenkule doniismesi
durumunda, isletme, kullanimdaki degisikligin gergeklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklar” a uygulanan
muhasebe politikasini uygular.

Varhklarda Deger Diistikliigii

Serefiye gibi sinirsiz émrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diisiikligi testi
uygulanir. itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasmin miimkiin olmadigi durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger distikligi testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir
tutarim asmasi durumunda deger disiikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri
diistildiikten sonra elde edilen ger¢ege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olamdir. Deger
diistikliiginiin degerlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disiik seviyede
gruplanir (nakit Gireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gbzden gegirilir.

Kiralamalar
Finansal Kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama déneminin basindaki vergi avantaj
veya tesvikleri diigiildiikten sonraki gerce§e uygun degerinden veya asgari kira O6demelerinin o tarihte
indirgenmis degerinden diisiik olan1 {izerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri ylikiimliiliik olarak gosterilir
ve Odendikge azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama donemi boyunca gelir tablosunda giderlestirilir.
Finansal kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydali 6mrii boyunca amortismana
tabi tutulur.

Faaliyet Kiralamas1

Kiract Durumunda Grup

Milkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme kiralamasi
olarak smiflandirilir. Isletme kiralar1 olarak yapilan 6demeler, kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir
tablosuna gider olarak kaydedilir. (Not 20)

Kiralayan Durumunda Grup

Faaliyet kiralamas1 sonucunda elde edilen kira gelirleri kiralama donemi siiresince, esit tutarlarda gelir tablosuna
yansitilir. Kira geliri kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna yansitilmaktadir. (Not 20)
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Borclanma Malivetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli 6l¢lide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik
kullamma veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

iliskili Taraflar

Grup’un iligkili taraflari, hissedarlik, sdzlesmeye dayali hak, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya Onemli derecede etkileyebilen kuruluslari
kapsamaktadir. Ekteki konsolide finansal tablolarda Grup’un hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan sahip
olunan sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iligkili olduklar1 bilinen diger sirketler, iligkili taraflar
olarak tanimlanmustir.

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iligkili sayilir:

i) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla arac1 yoluyla:

- Grup’u kontrol etmesi, Grup tarafindan kontrol edilmesi ya da

- Grup ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni1 is dalindaki bagli ortakliklar
dahil olmak tizere);

- Grup lzerinde 6nemli etkisinin olmasim saglayacak payimnin olmasi; veya Grup lizerinde ortak kontrole sahip
olmasi;

i) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi;

iii) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmast,

iv) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmast;

V) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi;

vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (iv) ya da (v) maddelerinde
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6énemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme
olmasi; veya

vii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢aliganlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlar1 olmas1 gerekir.

Iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasmnda kaynaklarinm, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir
bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir (Not 38).
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Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalarm toplam tutar1 iizerinden muhasebelestirilir. Yatirnrm araglarimn ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan finansal varliklarin alimi
veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacma ve oOzelligine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir. Grup’un, “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar1”, satilmaya
hazir finansal varliklar1 ve “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar1” bulunmamaktadir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 0mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam
olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger
diistikligii disiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup bulunmadigia dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve soz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine
ugradigma iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarmin
finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki
farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diistikliigii zararimin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger diisiikligli zarar1, deger diisiikligiiniin iptal edilecegi tarihte yatirnmin deger disiikligii
hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda ulagacag itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger disiikliigli sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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Finansal Araclar (devam)

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yiitksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yukimliiliikler

Grup’un finansal yiikiimliliikkleri ve &zkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore simiflandirilir. Grup’un tiim borglari
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme Ozkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal ylikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler ger¢ege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler veya diger
finansal ylikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kdar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kiar veya zarara yansitilan finansal yilikiimlilikler, gergege uygun degeriyle kayda
alimir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yilikiimliilik i¢in 6denen faiz tutarimi da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak
ilgili finansal yiikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Ticari Borg¢lar

Ticari borglar, olagan faaliyetler icerisinde tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapilmasi gereken
O0demeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gercege uygun degerinden ve miiteakip donemlerde etkin
faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden Slg¢iiliirler (Not 9).
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isletme Birlesmeleri

Isletme satin alimlari, satin alim yontemi kullamlarak, muhasebelestirilir. Bir isletme birlesmesinde transfer
edilen bedel, gercege uygun degeri iizerinden Olgiiliir; transfer edilen bedel, edinen igletme tarafindan transfer
edilen varliklarin birlesme tarihindeki gercege uygun degerlerinin, edinen isletme tarafindan edinilen igletmenin
onceki sahiplerine karsi {istlenilen bor¢larin ve edinen igletme tarafindan ¢ikarilan dzkaynak paylarinin toplami
olarak hesaplanir. Satin alima iliskin maliyetler genellikle olustuklar1 anda gider olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan tanmimlanabilir varliklar ile iistlenilen ylikiimliiliikler, satin alim tarihinde gercege uygun degerleri
tizerinden muhasebelestirilir. Agsagida belirtilenler bu sekilde muhasebelestirilmez:

-Ertelenmis vergi varliklar1 ya da yiikimliliikkleri veya ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin varlik ya da
yiikiimliiliikler, sirastyla, TMS 12 Gelir Vergisi ve TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar standartlari uyarinca
hesaplanarak, muhasebelestirilir;

-Satin alinan isletmenin hisse bazli 6deme anlagmalari ya da Grup’un satin alinan igletmenin hisse bazli 6deme
anlagmalarinin yerine gegmesi amactyla imzaladigi hisse bazli 6deme anlagmalari ile iliskili yiikiimliiliikler ya da
ozkaynak araclari, satn alim tarihinde TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Anlagmalar: standardi uyarmnca
muhasebelestirilir; ve

-TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardi uyarinca satis amagli
elde tutulan olarak siniflandirilan varliklar (ya da elden ¢ikarma gruplari) TFRS 5°de belirtilen kurallara gore
muhasebelestirilir.

Serefiye, satin alim i¢in transfer edilen bedelin, satin alinan isletmedeki varsa kontrol giicii olmayan paylarin ve,
varsa, agsamali olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin daha 6nceden elinde bulundurdugu
edinilen isletmedeki 6zkaynak paylarmin gergege uygun degeri toplaminin, satin alinan isletmenin satin alma
tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve {istlenilen tanimlanabilir yiikiimliiliiklerinin net tutarini asan tutar olarak
hesaplanir. Yeniden degerlendirme sonrasinda satin alinan isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen
varliklarinin ve {stlenilen tanimlanabilir yiikiimliiliiklerinin net tutarmin, devredilen satin alma bedelinin, satin
aliman isletmedeki kontrol giici olmayan paylarin ve, varsa, satin alma Oncesinde satin alman isletmedeki
paylarin gercege uygun degeri toplaminm1 asmasi durumunda, bu tutar pazarlikli satin almadan kaynaklanan
kazang olarak dogrudan kar/zarar i¢cinde muhasebelestirilir.

Bir isletme birlesmesinde Grup tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu bedeli de igerdigi durumlarda, kosullu
bedel satin alim tarihindeki gercege uygun deger lizerinden Olgiiliir ve isletme birlesmesinde transfer edilen
bedele dahil edilir. Olgme donemi igerisinde ortaya ¢ikan ek bilgilerin sonucunda kosullu bedelin gercege uygun
degerinde diizeltme yapilmasi1 gerekiyorsa, bu diizeltme serefiyeden ge¢mise doniik olarak diizeltilir. Olgme
donemi, birlesme tarihinden sonraki, edinen isletmenin isletme birlesmesinde muhasebelestirdigi gecici tutarlari
diizeltebildigi donemdir. Bu dénem satin alim tarihinden itibaren 1 yildan fazla olamaz.

Olgme donemi diizeltmeleri olarak nitelendirilmeyen kosullu bedelin gergege uygun degerindeki degisiklikler
icin uygulanan sonraki muhasebelestirme islemleri, kosullu bedel i¢in yapilan siniflandirma sekline gore degisir.
Ozkaynak olarak smiflandirilmis kosullu bedel yeniden dlgiilmez ve buna iliskin sonradan yapilan ddeme,
0zkaynak icerisinde muhasebelestirilir. Varlik ya da borg¢ olarak smiflandirilan kosullu bedelin Finansal arag
niteliginde olmasi ve TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgiim standardi kapsanminda bulunmas1
durumunda, s6z konusu kosullu bedel gercege uygun degerinden olgiiliir ve degisiklikten kaynaklanan kazang ya
da kayip, kar veya zararda ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. TMS 39 kapsaminda olmayanlar ise,
TMS 37 Karsuliklar veya diger uygun TFRS’ler uyarinca muhasebelestirilir.
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devan)
E. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Isletme Birlesmeleri (devami)

Asamal1 olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde Grup’un satin alinan isletmede Onceden sahip oldugu
0zkaynak pay1 ger¢ege uygun degere getirmek icin satin alim tarihinde (yani Grup’un kontrolii ele aldig1 tarihte)
yeniden Olgiilir ve, varsa, ortaya c¢ikan kazang/zarar kar/zarar iginde muhasebelestirilir. Satin alim tarihi
oncesinde diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilen satin alinan isletmenin paymdan kaynaklanan tutarlar,
s0z konusu paylarin elden ¢ikarildigi varsayimi altinda kar/zarara aktartlir.

Isletme birlesmesi ile ilgili satin alma muhasebesinin birlesmenin gergeklestigi raporlama tarihinin sonunda
tamamlanamadig1 durumlarda, Grup muhasebelestirme igleminin tamamlanamadigi kalemler i¢in gegici tutarlar
raporlar. Bu gegici raporlanan tutarlar, 6l¢iim déneminde diizeltilir ya da satin alim tarihinde muhasebelestirilen
tutarlar lizerinde etkisi olabilecek ve bu tarihte ortaya ¢ikan olaylar ve durumlar ile ilgili olarak elde edilen yeni
bilgileri yansitmak amaciyla fazladan varlik veya yiikiimliiliikk muhasebelestirilir.

1 Ocak 2010 tarihi dncesinde olusan isletme birlesmeleri, TFRS 3’iin 6nceki versiyonunda belirlenen muhasebe
kurallar1 uyarinca muhasebelestirilmistir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli
para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alimmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dévize
endeksli parasal varlik ve yiikiimliliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullamilarak Yeni Tirk Lirasi’na
¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas almmak suretiyle TL’ye
¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
cevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

- Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle

gosterilen borglar lizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine
dahil edilen kur farklar,

- Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin muhasebe
politikalar1 asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla gerceklestirilen islemlerden
kaynaklanan kur farklari,

- Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirimin bir pargasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net
yatirimin satiginda kar ya da zararla iligkilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdis1 faaliyetlerden
kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan kur farklar.

Pay Basina Kazanc

Pay basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararmin; siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang/zarar miktari
ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket paylarinin donem igindeki zaman agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanir.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu
hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Pay basina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini gerekli kilacak imtiyazli hisse veya seyreltme etkisi
olan potansiyel hisse bulunmamaktadir (Not 37).
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E. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar, bilango tarihi ile finansal tablolarin yayinlanmasi i¢in onaylandigi tarih
arasinda, Grup lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Diizeltme yapilip yapilmamasina
gore, iki tiir durum tanimlanmaktadir:

- raporlama donemi sonrasi diizeltme gerektiren olaylar; bilango tarihi itibariyle ilgili olaylarin var olduguna
iligkin kanitlar1 gésteren kosullarm bulundugu durumlar,

- ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢iktigini gosteren gelismeler (raporlama donemi sonrasi
diizeltme gerektirmeyen olaylar)

Grup’un iligikteki finansal tablolarinda, raporlama doéneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylar kayda
alinmigtir ve raporlama donemi sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gosterilmistir (Not 41).

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Kosullu Yiikiimliiliikler

Karsiliklar

Geemis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliliigiin bulunmasi ve yiikiimliliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarn Sirketten c¢ikmalarinin muhtemel olmasi ve
yiikiimliilik tutarmmin giivenli bir bigimde tahmin ediliyor olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik
ayrilmaktadir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle ylikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin
Grup yonetimi tarafindan yapilan en ger¢ek¢i tahminine gore hesaplanmakta ve etkisinin 6nemli oldugu
durumlarda bugiinkii degerine indirmek i¢in iskonto edilmektedir.

Kosullu Yiikiimliiliikler

Bu gruba giren yiikiimliiliikler, ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak
kontrolinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip
gerceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek olan yiikiimliiliikler kosullu yiikiimliiliikler olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir. Ciinkii yiikiimliliigiin yerine getirilmesi icin,
ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimali bulunmamakta veya yilikiimliiliik tutar1 yeterince
giivenilir olarak Ol¢iilememektedir. Grup ekonomik fayda iceren kaynaklarm isletmeden ¢ikmalari ihtimali gok
uzak olmadikga, kosullu ylikiimliiliikklerini finansal tablo dipnotlarinda gostermektedir (Not 24).

Kosullu Varliklar

Grup’ta gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosullu varlik
olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeye girisi kesin degil ise kosullu
varliklar finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsilik tutarmm 6denmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamamimin ya da bir kisminin tiglinci taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin kesin olmasi ve
tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilmekte ve
raporlanmaktadir.
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Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Raporlanabilir boliim, boéliim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir endiistriyel boliim veya cografi boliimdiir.
Endiistriyel boliimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iligkili mal veya hizmet grubunu saglama
veya risk ve fayda agisindan Grup’un diger boliimlerinden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir.

Devlet Tesvik ve Yardumlari

Devlet bagislari, bagislarin alinacagina ve Grup’un uymakla yiikiimli oldugu sartlar1 karsiladigina dair makul
bir glivence oldugunda gergege uygun degerleri tizerinden kayda alinirlar (Not 22).

Maliyetlere iliskin devlet bagislari, karsilayacaklari maliyetlerle eslestikleri ilgili donemler boyunca tutarl bir
sekilde gelir olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklara iliskin devlet bagislari, ertelenmis devlet bagislar1 olarak cari olmayan borglar altinda
siniflandirilir ve faydali 6miirleri tizerinden dogrusal amortisman uygulanarak kar veya zarar tablosuna alacak
kaydedilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi gideri, cari dosnem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamas: kosuluyla, kar veya zarar tablosuna dahil edilir (Not 36). Aksi
takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, raporlama doénemi itibariyla Sirket’in bagl ortakliklarinin ve 6zkaynak yontemiyle
degerlenen yatirnmlarimin faaliyet gosterdigi tlkelerde yiirirlikte olan vergi kanunlari dikkate alinarak
hesaplanir.

Ertelenmis vergi, yikimbhilik yontemi kullanilarak, varhk ve yiikiimliikiklerin finansal tablolarda yer alan
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar tizerinden hesaplamir. Bununla birlikte, isletme birlesmeleri
disinda, hem ticari hem de mali kar1 veya zarar: etkilemeyen varlik ve yiikiimkiliklerin ilk defa mali tablolara
alinmas1 durumunda ertelenmis vergi varligi veya yiukimliligi mali tablolara alinmaz. Ertelenmis vergi
varlik ve yiikiimlilikleri, yirtrlikte olan veya raporlama donemi itibariyla yirirliige giren vergi oranlari ve
vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi varhiginin gerceklesecegi veya yukimliliginiin ifa edilecegi donemde
uygulanmasi beklenen vergi oranlar: iizerinden hesaplanir.

Baslica gegici farklar, maddi duran varliklarin kayitl: degerleri ile vergi degerleri arasindaki farktan, halihazirda
vergiden indirilemeyen/vergiye tabi gider karsiliklarindan ve kullamlmayan vergi indirim ve istishalarindan
dogmaktadir.

Ertelenen vergi yukimliliga vergilendirilebilir gegici farklarin tiimi igin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varhklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yikimlikhiklerinden

mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklar ve yiikiimliiliikleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.
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Cahisanlara Saglanan Favdalar ve Kidem Tazminatlar:

Kidem tazminati karsiigi, Grup’un Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yiukimliliklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder. Tirkiye’de gecerli
olan calisma hayatim diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanunu uyarinca, Grup, en az bir yillik hizmetini
tamamlayan kendi istegi ile isten ayrilmas: veya uygunsuz davranmslar sonucu is akdinin feshedilmesi disinda
kalan sebepler yiiziinden isten cikarilan, vefat eden veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem
tazminati 6demekle yiikiimliadiir. Tammlanmis sosyal yardim yiikiimliliigiiniin bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan
karsilik ongorilen yikimlilik yontemi kullanilarak hesaplanir. Tiim aktiieryal karlar/ zararlar kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirilir (Not 26).

Nakit Akis Tablosu

Grup net varliklarindaki degigimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yoOnlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek lizere, nakit akis
tablolarini diizenlemektedir. Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari isletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde simiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarmi
gosterir. Yatrim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar1 ve
finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akiglarim gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akislari,
Grup’un finansal faaliyetlerde kullandigi kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa
vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.

Temettiiler

Adi paylar, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Temettii borglart kar dagitiminin bir unsuru olarak beyan edildigi
donemde yiikiimliiliik olarak finansal tablolara yansitilir.

F. Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarm etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile olugsmast muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarin1  belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Sirket
yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile farklilik
gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri
donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var

olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 goz oniinde bulundurularak yapilan varsayimlar
asagidadir:
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a) Ertelenen vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugunun tespiti
halinde kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olugsmasinin muhtemel oldugu durumlarda
ertelenmis vergi aktifi indirilebilir gegici farklar iizerinden hesaplanmaktadir. 31 Aralik 2015 tarihinde
sona eren y1l i¢in Sirket, dngoriilebilir gelecekte vergilendirilebilir karmin olduguna dair gostergeleri
yeterli buldugundan ertelenmis vergi aktifini kayitlara almstir.

b) Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglar1 ve ¢alisan
ayrilma oranlar1) kullanilarak belirlenir.

c) Siipheli alacak karsiliklar1, yonetimin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik kosullar
cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar karsilayacagina inandigi
tutarlar1 yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken iliskili
kurulus disinda kalan bor¢lularin gegmis sirket bazinda performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve
bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goriisiilen
kosullar da dikkate alinmaktadir.

d) Davalara iliskin karsilik ayirirken davalarin kaybedilme olasiliklar1 ve kaybedilme durumunda ortaya
¢ikacak yiikiimliiliikkler Sirket’in hukuk miisavirleri ve uzman goriisleri alinarak Sirket Y onetimi
tarafindan degerlendirilir. Sirket Yonetimi, en iyi tahminlere dayanarak dava karsilik tutarini belirler.

e) Grup Yoénetimi maddi ve maddi olmayan varliklarin faydali ekonomik dmiirlerinin belirlenmesinde
teknik ekibinin tecriibeleri dogrultusunda énemli varsayimlarda bulunmustur.

3. ISLETME BiRLESMELERI
Ana Alman Transfer
Faaliyet Sermayedeki Edilen

Alinan Bagli Ortaklik Konusu Alim Tarihi Pay (%) Bedel (TL)
Giiden Saglik Hizmetleri Ticaret A.S. Saglik 02.01.2015 100 7.355.800
Satin Alim Tarihi ftibariyle Alinan Varliklar Ve Ustlenilen Yiikiimliiliikler

Giiden
Doénen Varliklar 8.488.947
Duran Varliklar 3.899.242
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 3.555.460
Uzun Vadeli Yikiimlilikler 1.033.492
Net Varliklar 7.799.237
Satin Alimdan Elde Edilen Kazanclar

Giiden
Grup'un Net Varlik Pay1 7.799.237
Odenen Bedel (7.355.800)
Bagli Ortaklik Satin Alimindan Elde Edilen Kazang (*) 443.437

(*) Bagh ortaklik birlesme Oncesinde ortak kontrole tabi oldugundan, bu sirketler ile ilgili alim sonucu ortaya
cikan kazang Ozkaynaklar altinda “Ortak kontrole tabi isletmeleri i¢eren birlesmelerin etkisi” kaleminde
raporlanmigtir (Not 28).
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3. ISLETME BIRLESMELERI (devanm)

Grup 31.07.2015 tarihinde, Avrupa Global Telekomiinikasyon Iletisim A.S. iinvanli 1.000.000 TL sermayeye
sahip sirket kurulmasina ve bu sirketin sermayesine 600.000 TL bedel ile %60 oraninda iktisap edilmistir.

Kontrol giicii olmayan paylar

Satin alim i¢in transfer edilen bedel yaratilacak sinerji, hasilat artig1 ve ileride piyasanin bilylimesi sonucu elde
edilecek faydalar1 ve alinan sirketin is giiciinii de igermektedir. Bu faydalar tamimlanabilir varlik kriterini
saglamadigindan dolayi serefiyeden ayri olarak kayitlara alinmamistir.

(31.12.2014: Bulunmamaktadir).
4. DiGER iISLETMELERDEKIi PAYLAR

Grup’un, bagl ortakliklarinin faaliyet konusu, kKayitli oldugu iilke ve sahiplik oranina iligkin bilgiler Not 1’de
aciklanmustir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir).

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gdzden gegirilen i¢ raporlara
dayanarak faaliyet boliimleri belirlemistir. Sirket’in karar almaya yetkili mercisi genel miidiir ile ydnetim
kuruludur.

Grup’un karar almaya yetkili mercisi, boliimlere tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve
boliimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla sonuglar1 ve faaliyetleri {iriin ¢esitleri bazinda ve cografi
dagilimlar1 bazinda incelemektedir. Grup’un tiriin gruplar1 bazinda dagilimi su sekildedir: Sermayeye holding
faaliyetleri, saglik hizmeti ve telekomiinikasyon hizmeti sunmak (31 Aralik 2014: Radyator tiretimi ve
pazarlama).

Grup’un i¢ raporlamasina dayanan faaliyet boliimlerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir:
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5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

31.12.2015

Holding Konsolidasyon
31.12.2015 Faaliyetleri Saglik  Telekomiinikasyon Diizeltmeleri Toplam
Net Grup Digt Hasilat 2.316.378 24.099.055 - - 28.826.577
Grup I¢i Hasilat - - - - -
Hasilat Toplami 2.316.378 24.099.055 - - 28.826.577
Satiglarin Maliyeti (-) (2.369.834) (13.647.583) (2.439.646) - (18.457.063)
Briit Kar / (Zarar) (53.456) 10.451.472 (2.439.646) - 10.369.514
Genel Yonetim Giderleri (-) (2.815.466) (8.561.797) (5.622) 300.000 (11.082.885)
Pazarlama Giderleri (-) (100.840) - - (100.840)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.899.976 849.632 92.341 (300.000) 2.541.949
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (384.431) (2.493.869) (80.566) - (2.958.866)
Esas Faaliyet Kari/Zarar (1.454.217) 245.438 (2.433.493) - (1.231.128)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 3.874.945 8.720 - 4.105.980 7.989.645
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - (770) - - (770)
FINANSMAN GELIR VE GIDERI
ONCESi FAALIYET KAR/(ZARARI) 2.420.728 253.388 (2.433.493) 4.105.980 6.757.747
Finansman Gelirleri 71.733 - - - 71.733
Finansman Giderleri (-) (1.546.210) (441.571) - - (1.987.781)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI (ZARARI) 946.251 (188.183) (2.433.493) 4.105.980 4.841.699
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
-Donem Vergi Gelir/(Gideri) (181.894) (406.478) - (588.372)
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) (7.034) 82.068 1.901 - 76.935
DONEM KARI/ZARARI 757.323 (512.593) (2.431.592) 4.105.980 4.330.262
Yatirim Harcamalart (giderleri)
Maddi Duran Varliklar 64.328 1.035.308 - - 1.099.636
Maddi Olmayan Duran Varliklar -
Yatirim Amagli Gayrimenkuller - 1.437.406 - - 1.437.406
Toplam Yatirim Harcamalari 64.328 2.472.714 - - 2.537.042
Amortisman Giderleri 1.248.024 287.002 - - 1.535.026
itfa Paylari 3.484 22.220 - - 25.704
Diger Bilgiler
- Varliklar Toplami 33.155.525 17.523.476 1.247.005 (8.442.970) 43.483.036
- Kaynaklar Toplami 33.155.525 17.523.476 1.247.005 (8.442.970) 43.483.036
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5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)
Konsolidasyon

31.12.2014 Radyatér Uretimi Pazarlama Diizeltmeleri Toplam
Net Grup Dis1 Hasilat 7.139.445 13.624.865 - 20.764.310
Grup I¢i Hasilat 12.622.632 - (12.622.632) -
Hasilat Toplamu 19.762.077 13.624.865 (12.622.632) 20.764.310
Satislarin Maliyeti (-) (18.124.854) (12.937.201) 12.622.632  (18.439.423)
Briit Kar / (Zarar) 1.637.223 687.664 - 2.324.887
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.820.393) (108.369) - (1.928.762)
Pazarlama Giderleri (-) (42.885) (448.192) - (491.077)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.337.682 202.742 132.335 1.672.759
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (555.610) (1.106.444) - (1.662.054)
Esas Faaliyet Kari/Zarar1 556.017 (772.599) 132.335 (84.247)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 185.354 - - 185.354
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (399.584) - (426.810) (826.394)

FINANSMAN GELIR VE GiDERI

ONCESi FAALIYET KAR/(ZARARI) 341.787 (772.599) (294.475) (725.287)
Finansman Gelirleri 654.602 1 - 654.603
Finansman Giderleri (-) (1.380.015) (88.163) - (1.468.178)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI (ZARARI) (383.626) (860.761) (294.475) (1.538.862)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)

-Donem Vergi Gelir/(Gideri) (62.289) - - (62.289)
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 190.068 6.343 - 196.411
DONEM KARI/ZARARI (255.847) (854.418) (294.475) (1.404.740)

Yatirim Harcamalari (giderleri) - - - -
Maddi Duran Varliklar 5.365.270 1.864 - 5.367.134
Maddi Olmayan Duran Varliklar - - - -
Yatirim Amagli Gayrimenkuller - - - -

Toplam Yatirim Harcamalar: 5.365.270 1.864 - 5.367.134
Amortisman Giderleri 1.199.242 670 - 1.199.912
[tfa Paylari 25.607 - - 25.607
Diger Bilgiler

- Varliklar Toplamu 28.935.657 - - 28.935.657
- Kaynaklar Toplamu 28.935.657 - - 28.935.657
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6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2015 31.12.2014
Kasa 10.251 -
Bankalar
-Vadesiz mevduat 186.834 51.502
Diger Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Toplam 197.085 51.502
31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle vadeli mevduat bulunmamaktadir.
7. FINANSAL YATIRIMLAR
Bulunmamaktadir (31.12.2014: Bulunmamaktadir).
8. FINANSAL BORCLAR
31.12.2015 31.12.2014
a) Banka Kredileri 15.645.852 13.408.390
b) Finansal kiralama islemlerinden borglar 889.198 955.233
Toplam 16.535.050 14.363.623
a) Banka kredileri:
31.12.2015
Uzun Vadeli
Agirlikli Ortalama Kredilerin Kisa
Para birimi Etkin Faiz Oram Kisa Vadeli Vadeli Kismm Uzun Vadeli
TL 12,60 - 16,20 4.978.450 605.109 280.982
uSD 7,21 190.812 - -
EUR 4,67 55.426 1.733.236 7.799.564
Toplam 5.224.688 2.338.345 8.080.546
31.12.2014
Uzun Vadeli
Agirlikh Ortalama Kredilerin Kisa
Para birimi Etkin Faiz Oram Kisa Vadeli Vadeli Kism Uzun Vadeli
TL 4,08 - 16,02 901.005 1.489.419 1.162.566
usb 3,65 -4,50 581.325 434.450 152.045
EUR 4,08 - 7,08 118.285 92.360 8.476.935
Toplam 1.600.615 2.016.229 9.791.546
1 y1l igerisinde 6denecek 7.563.033 3.616.844
1 - 2 yil igerisinde 6denecek 2.014.219 2.868.009
2 - 3 yil igerisinde 6denecek 1.733.236 1.538.563
3 - 4 y1l igerisinde 6denecek 4.333.091 5.384.974
Toplam 15.643.579 13.408.390
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8. FINANSAL BORCLAR (devami)

b) Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar:
Asgari kira 6demelerinin toplami ve bugiinkii degeri

31.12.2015

Asgari kira 6demeleri tutar

- TL cinsinden finansal kiralamalar

- EUR cinsinden finansal kiralamalar
Toplam

Odemelerin bugiinkii degeri

- TL cinsinden finansal kiralamalar

- EUR cinsinden finansal kiralamalar
Toplam

31.12.2014

Asgari kira 6demeleri tutari

- EUR cinsinden finansal kiralamalar
Toplam

Odemelerin bugiinkii degeri

- EUR cinsinden finansal kiralamalar
Toplam

TL TL TL
<1yl Iyl — 4 y1l Toplam
82.275 44.272 126.547
366.414 492.393 858.807
448.689 536.665 985.354

71.763 41.694 113.457
319.097 456.644 775.741
390.860 498.338 889.198

TL TL TL

<1yl lyil — 4 yil Toplam
324.999 762.348 1.087.347
324.999 762.348 1.087.347
266.622 688.611 955.233
266.622 688.611 955.233

Finansal kiralama, kiralama dénemi 10 y1l olan radyator tiretim ve boyama hatti ile ilgilidir. Grup’un 10 yillik
kiralama donemi olan sistemleri satin alma opsiyonu bulunmaktadir. Grup’un finansal kiralamaya iliskin
yiikiimliiliikleri, kiralayanin, kiralanan varlik tizerindeki miilkiyet hakk: vasitasiyla giivence altina alinmistir.

Bilanco tarihi itibariyle finansal kiralama islemine konu edilen varliklarin net defter degeri asagida yer

almaktadir:

Net Degerler
Tesis Makine ve Cihazlar (net)

31.12.2015
1.725.280

31.12.2014
1.861.723

Sozlesme tarihinde finansal kiralama islemlerine iliskin faiz oranlar1 tiim kiralama dénemi i¢in sabitlenmistir.
Sozlesme ortalama efektif faiz oram yillik yaklasik %8,4°tiir (2014: %8,4).
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9. TICARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar

Bilango tarihi itibariyle Grup’un ticari alacaklariin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2015 31.12.2014
Ticari Alacaklar 6.480.323 4.126.905
Alacak Senetleri - 1.745.000
Eksi: Gergeklesmemis Faiz Gelirleri (149.576) (190.239)
Diger Ticari Alacaklar 464.262 -
Siipheli Ticari Alacaklar 207.495 112.792
Stipheli Ticari Alacaklar Karsilig (-) (207.495) (112.792)
Ara Toplam 6.795.009 5.681.666
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 38) 1.277.437 -
Toplam 8.072.446 5.681.666

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, ticari alacaklarm 207.495 TL (2014: 112.792 TL) tutarindaki kismu i¢in siipheli
alacak karsilig1 ayrilmustir. Cari donem igerisinde ayrilan karsilik bulunmamaktadir.

Ticari alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak karsiligi, gecmis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak
belirlenmistir.

Grup’un siipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Siipheli Ticari Alacak Karsiligi Hareketleri 01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014

Acilis bakiyesi 112.792 683.520
Cari donem iptal edilen - (570.728)
Cari donem ilave 94.703 -
Kapanig bakiyesi 207.495 112.792
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Bulunmamaktadir (31.12.2014: Bulunmamaktadir).

b) Ticari Borg¢lar:

Bilango tarihi itibariyle Grup’un ticari borglarinin detay: asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Borclar 31.12.2015 31.12.2014
Ticari Borglar 6.464.638 492.985
Borg Senetleri 1.779.749 456.574
Eksi: Gergeklesmemis Faiz Giderleri (265.454) (3.284)
Diger Ticari Borglar - 45.632
Ara Toplam 7.978.933 991.907
[liskili Taraflara Ticari Borglar (Not 38) - 6.534
Toplam 7.978.933 998.441

Uzun Vadeli Ticari Bor¢lar

Bulunmamaktadir (31.12.2014: Bulunmamaktadir).
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10. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2015 31.12.2014
Verilen Depozito ve Teminatlar 21.152 21.152
Diger Cesitli Alacaklar 2.159.114 840.583
Ara Toplam 2.180.266 861.735
[liskili Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar (Not 38) 5.339.554 15.800
Toplam 7.519.820 877.535
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Bulunmamaktadir (31.12.2014: Bulunmamaktadir).
Kisa Vadeli Diger Borgclar 31.12.2015 31.12.2014
Odenecek Vergi Resim Harglar 450.515 20.959
Taksitlendirilmis Vergi Borglari 151.977 -
Gider Tahakkuklar1 61.907 -
Diger Cesitli Borglar 215.359 14.761
Ara Toplam 879.758 35.720
[liskili Taraflara Ticari Olmayan Bor¢lar (Not 38) 872.863 160.453
Toplam 1.752.621 196.173
Uzun Vadeli Diger Borg¢lar 31.12.2015 31.12.2014
[liskili Taraflara Ticari Olmayan Bor¢lar (Not 38) (*) 1.546.729 -
Toplam 1.546.729 -
(*) 1liskili taraflara ticari olmayan borglar bagl ortaklik alimi sonucu olusan borglardir.
11. TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir (31.12.2014: Bulunmamaktadir).
12. STOKLAR
31.12.2015 31.12.2014
T1bbi Malzeme Stoklar1 168.219 -
Toplam 168.219 -
Grup’un, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle stoklar1 bulunmamaktadir.
13. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.12.2015 31.12.2014
Verilen Diger Avanslar 133.830 10.968
Gelecek Aylara Ait Giderler 80.474 1.559
Toplam 214.304 12.527
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13. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER (devami)

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.12.2015 31.12.2014
Gelecek Yillara Ait Giderler 21.606 -
Toplam 21.606 -
Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 31.12.2015 31.12.2014
Alinan Avanslar 342.965 -
Iliskili Taraflardan Almman Avanslar - -
Toplam 342.965 -
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Gelirler
Bulunmamaktadir (31.12.2014: Bulunmamaktadir).
14. INSAAT SOZLESMELERI
Bulunmamaktadir (31.12.2014: Bulunmamaktadir).
15. 0ZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Bulunmamaktadir (31.12.2014: Bulunmamaktadir).
16. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
01.01.2015 31.12.2015
Baglh Ortaklik Kapanig
Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi Alim FEtkisi ilaveler Cikislar Bakiyesi
Arsa ve Araziler 3.679.740 - - (254.740) 3.425.000
Binalar 10.633.029 456.000  1.437.406 - 12.526.435
Toplam 14.312.769 456.000  1.437.406 (254.740) 15.951.435
Birikmis Amortismanlar
Binalar (42.749) (1.900) (235.461) - (280.110)
Toplam (42.749) (1.900) (235.461) - (280.110)
Yatirim Amagh Gayrimenkuller, Net 14.270.020 15.671.325
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16. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devam)

01.01.2014 31.12.2014

Kapanis

Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi Ilaveler Cikislar  Transferler Bakiyesi

Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri - - - 3.679.740 3.679.740

Binalar 4.110.056 - (4.110.056) 10.633.029 10.633.029

Toplam 4.110.056 - (4.110.056) 14.312.769 14.312.769
Birikmis Amortismanlar

Binalar (203.411) (49.810) 210.472 - (42.749)

Toplam (203.411) (49.810) 210.472 - (42.749)

Yatirim Amagh Gayrimenkuller, Net 3.906.645 14.270.020

Grup, 16.01.2015 tarihinde net degeri 254.740 TL olan gayrimenkuliinii 300.000 TL’ye satmis ve bu satig
sonucu 45.260 TL kar elde etmistir. (31.12.2014: 19.02.2014 tarihinde net degeri 3.899.584 TL olan yatirim

amacli gayrimenkullerini 3.500.000 TL’ye satmis ve bu satis sonucu 399.584 TL zarar etmistir) (Not 33).

Cari y1l amortisman giderlerinin toplami 235.461 TL’dir (31.12.2014: 49.810 TL). Bu tutarin tamami
(31.12.2014: Tamamu) genel yonetim giderlerine (Not 30) dahil edilmistir.

Grup, cari donemde yatirim amagh gayrimenkullerinden 7.627 TL (31.12.2014: 28.983 TL) kira geliri elde

etmistir.
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17. MADDi DURAN VARLIKLAR

31.12.2015
Yer alt1 ve
Yeriistii  Tesis, Makine Ozel

Maliyet Bedeli Diizenleri ve Cihazlar Tasitlar  Demirbaslar Maliyetler Toplam
Acilis Bakiyesi - 5.913.571 72.614 649.131 5.851.012 12.486.328
Bagli ortaklik alim etkisi 6.500 504.979 158.715 606.995 233.476 1.510.665
Alimlar - 852.324 133.021 114.291 - 1.099.636
Satislar - (6.000) - - - (6.000)
Kapams Bakiyesi 6.500 7.264.874 364.350 1.370.417 6.084.488 15.090.629
Birikmis Amortismanlar ve Deger
Diisiikliigii
Acihis Bakiyesi - (2.011.788) (72.385) (192.267) (3.224.822) (5.501.262)
Bagli ortaklik alim etkisi (6.500) (51.071) (84.234) (161.744) (21.298) (324.847)
Dénem gideri - (487.569) (19.742) (191.705) (600.549) (1.299.565)
Cikislar - 800 - - - 800
Kapams Bakiyesi (6.500) (2.549.628) (176.361) (545.716) (3.846.669) (7.124.874)
Maddi Duran Varhklar, net - 4.715.246 187.989 824.701 2.237.819 7.965.755
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17. MADDi DURAN VARLIKLAR (devami)

31.12.2014
Arazive Tesis, Makine Ozel Yapilmakta Olan

Maliyet Bedeli Arsalar ve Cihazlar Tasitlar  Demirbaslar Maliyetler Yatirimlar Toplam
Acilis Bakiyesi 3.679.740 4.441.771 977.374 650.767  5.851.012 6.740.669 22.341.333
Bagl ortaklik satis etkisi - - - (4.610) - - (4.610)
Alimlar - 1.471.800 - 2.974 - 3.892.360 5.367.134
Satiglar - - (904.760) - - - (904.760)
Yatirim amagli gayrimenkullere transferler  (3.679.740) - - - - (10.633.029) (14.312.769)
Kapams Bakiyesi - 5.913.571 72.614 649.131  5.851.012 - 12.486.328
Birikmis Amortismanlar ve Deger
Diisiikliigii
A¢ihs Bakiyesi - (1.621.179)  (257.897) (114.512) (2.625.632) - (4.619.220)
Bagli ortaklik satig etkisi - - - 1.128 - - 1.128
Dénem Gideri - (390.609) (81.420) (78.883) (599.190) - (1.150.102)
Cikislar - - 266.932 - - - 266.932
Kapams Bakiyesi - (2.011.788) (72.385) (192.267) (3.224.822) - (5.501.262)
Maddi Duran Varliklar, net - 3.901.783 229 456.864 2.626.190 - 6.985.066

32




AVRUPA YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
(ESKI TICARET UNVANI:BAYSAN TRAFO RADYATORLERI SANAY] VE TICARET A.S.)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17. MADDi DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi duran varliklarin ekonomik dmiirleri asagida yer almaktadir:

Ekonomik Omrii

Tesis, Makine ve Cihazlar 5-20
Tesis, Makine ve Cihazlar (Finansal Kiralama) 7-20
Tasitlar 4-5
Demirbaglar 4-14
Ozel Maliyetler 6-50

Cari y1l amortisman giderlerinin toplami 1.299.565 TL’dir (31.12.2014: 1.150.102 TL). Bu tutarm 608.612 TL
(31.12.2014: 1.026.021 TL) tutarindaki kismi satilan malin maliyetine (Not 29) ve 690.953 TL (31.12.2014:
124.081 TL) tutarindaki kismi genel yonetim giderlerine (Not 30) dahil edilmistir.

Maddi duran varliklar tizerinde 15.400.000 TL ipotek bulunmaktadir.

Bilango tarihi itibariyle finansal kiralama islemine konu edilen varliklarin net defter degeri asagida yer
almaktadir:

Net Degerler 31.12.2015 31.12.2014
Tesis Makine ve Cihazlar (net) 1.725.280 1.998.166

18. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31.12.2015

Diger Maddi

Olmayan Duran
Maliyet Bedeli Haklar Hastane Ruhsati Varliklar Toplam
Agilis Bakiyesi 104.834 - - 104.834
Bagli ortaklik alim etkisi 195.570 2.000.000 13.318 2.208.888
Alimlar - - - -
Kapamis Bakiyesi 300.404 2.000.000 13.318 2.313.722

Birikmis Amortismanlar ve Deger Diisiikliigii

Acilis Bakiyesi (99.675) - - (99.675)
Bagli ortaklik alim etkisi (7.077) - (7.992) (15.069)
Dénem gideri (19.557) - (6.147) (25.704)
Cikiglar - - - -
Kapams Bakiyesi (126.309) - (14.139) (140.448)
Maddi Duran VarlKlar, net 174.095 2.000.000 (821) 2.173.274
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18. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

31.12.2014

Diger Maddi

Olmayan Duran
Maliyet Bedeli Haklar Hastane Ruhsati Varliklar Toplam
Acihis Bakiyesi 104.834 - - 104.834
Alimlar - - - -
Cikiglar - - - -
Kapams Bakiyesi 104.834 - - 104.834

Birikmis Amortismanlar ve Deger Diisiikliigii

Acilis Bakiyesi (74.068) - - (74.068)
Dénem Gideri (25.607) - - (25.607)
Cikiglar - - - -
Kapams Bakiyesi (99.675) - - (99.675)
Maddi Duran Varhklar, net 5.159 - - 5.159

Maddi olmayan duran varliklarin ekonomik dmiirleri asagida yer almaktadir:

Ekonomik Omrii

Haklar

Cari yil itfa pay1 giderlerinin toplami 25.704 TL’dir (31.12.2014: 25.607 TL). Bu tutarin tamami genel yonetim

giderlerine dahil edilmistir (Not 30).

19. SEREFIYE

Bulunmamaktadir (31.12.2014: Bulunmamaktadir).
20. KIRALAMA ISLEMLERI

Faaliyet Kiralamalar:

Kiract durumunda Grup

Kiralama sézlesmeleri:

Grup’un faaliyet kiralamasina konu olan 14 adet kira so6zlesmesi bulunmakta olup ofis ve depolama binalari,

ambulans ve araglarla ilgilidir.

Gider olarak muhasebelestirilen 6demeler:

01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014

Asgari kira 6demeleri
Sarta bagl kira 6demeleri
Ikincil kiralamaya iliskin alman 6demeler
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21. VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

31.12.2015 31.12.2014
Siipheli Ticari Alacaklar Karsiligi 207.495 112.792
Toplam 207.495 112.792

22. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup’un aldig, diger gelirler altinda muhasebelestirilmis, tesvikler asagidaki sekildedir:
31.12.2015:
Bulunmamaktadir.

31.12.2014:

29.05.2013 tarihinde yiiriirlige giren 6486 sayili Kanunda ongoriillen Sigorta Primi Tesvik Diizenlemesi
kapsaminda donem igerisinde 111.824 TL tutarinda SGK primi igveren hissesi muafiyetinden faydalanilmustir.

23. BORCLANMA MALIYETLERI

Sirketin, 6zellikli bir varligin elde edilmesi, insas1 veya tretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen bor¢lanma
maliyetleri bulunmamaktadir (31.12.2014: Bulunmamaktadir).
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24. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Dava Karsiliklari
Toplam

Teminat-Rehin-ipotek-Kefaletler

31.12.2015

31.12.2014

90.132

90.132

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Grup’un teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin tablolari

asagidaki gibidir:

Grup Tarafindan Verilen TRIK’ler (Teminat —

Rehin — ipotek- Kefaletler)

A) Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRIK'ler

B) Tam konsolidasyon kapsamma dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRIK'ler

C) Olagan ticari faaliyetlerinin ytiriitiilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRIK'ler

D) Kurumsal Yonetim Tebligi'min 12/2 maddesi
cercevesinde vermis oldugu TRIK'ler

E) Diger verilen TRiK'ler

i) Ana ortak lehine verilmis olan TRIK'ler

i) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger
grup sirketleri lehine verilmis olan TRIK'ler

iii) C maddesi kapsamima girmeyen 3. Kisilerin
lehine verilmis olan TRiK'ler

Toplam

Grup’un vermis oldugu “Diger TRIK” lerin Grup’un 6zkaynaklarma oran1 %0°dir. (31.12.2014 % 0).

31.12.2015

TL

usD EUR TL  Karsihklar
- - 15.400.000 15.400.000

- - 15.400.000 15.400.000
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24. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (devami)

31.12.2014
Sirket Tarafindan Verilen TRIK’ler (Teminat — TL
Rehin — ipotek - Kefaletler) USD EUR TL Karsihklan

A) Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRIK'ler

B) Tam konsolidasyon kapsamma dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRIK'ler - - - -
C) Olagan ticari faaliyetlerinin ytiriitiilmesi

amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla

vermis oldugu TRIK'ler - - - -

3.190.000 3.190.000

D) Kurumsal Yonetim Tebligi'min 12/2 maddesi

cercevesinde vermis oldugu TRIK'ler - - - -
E) Diger verilen TRiK'ler -

i) Ana ortak lehine verilmis olan TRIK'ler - - - -
i) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger

grup sirketleri lehine verilmis olan TRIK'ler - - - -
iii) C maddesi kapsamima girmeyen 3. Kisilerin

lehine verilmis olan TRiK'ler - - - -
Toplam - 3.190.000 3.190.000

31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle verilen TRI’lerin tiirleri itibariyle dagilim asagida gosterilmistir:

31.12.2015 31.12.2014

Teminat, Rehin,

Ipotek ve Toplam TL Toplam TL

Kefaletler Karsiliklar1 uUusD EUR TL Karsiiklar1  USD EUR TL
Teminatlar - - - - 40.000 - - 40.000
Rehinler - - - - - - - -
ipotekler 15.400.000 - - 15.400.000 3.150.000 - - 3.150.000
Toplam 15.400.000 - - 15.400.000  3.190.000 - - 3.190.000

25. TAAHHUTLER
Bulunmamaktadir (31.12.2014: Bulunmamaktadir).
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26. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalara iliskin Karsiliklar 31.12.2015 31.12.2014
Kullanilmayan Izin haklari - 1.793
Toplam - 1.793
Calisanlara Saglanan Uzun Vadeli Faydalara iliskin Karsihklar 31.12.2015 31.12.2014
Kidem tazminati karsiligi 141.301 125.814
Toplam 141.301 125.814
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Borclar 31.12.2015 31.12.2014
Personele Borg¢lar 215.024 121.581
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 233.614 16.714
Toplam 448.638 138.295

Tirkiye’de mevcut kanunlar ger¢evesinde, Grup bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gecerli nedene
bagli olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler igin 25 kadinlar i¢in
20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasia gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline
kidem tazminat1 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati kargiligi,
Grup’un, caliganlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik tutarmin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmus fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  ongoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliliikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Bilango tarihindeki karsiliklar yillik % 5 beklenen maas artis orani ve % 9 iskonto orani varsayimina gore,
yaklasik % 3,81 gercek iskonto orani ve asagidaki emekli olma varsayimlarma gore hesaplanmigtir. (31 Aralik
2014: Sirasiyla % 5 % 9 ve % 3,81).

31.12.2015 31.12.2014
Yillik iskonto orant (%) 3,81% 3,81%
Emeklilik olasiligi (%) 81,64% 73,66%

Ana varsayim, her hizmet yil1 i¢cin olan azami yiikiimliiliikk tutarmin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orant
ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2015 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin
calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliliigliniin bugilinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanmaktadir.

Grup’un kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi icin, 01 Eylil 2015
tarihinden itibaren gegerli olan 3.828 TL (31.12.2014: 3.438 TL) iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminat1 karsiliginin y1l i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:
01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014

1 Ocak Itibariyle karsihik 125.814 313.171
Hizmet maliyeti 46.112 3.741
Faiz maliyeti 10.147 10.822
Odenen kidem tazminatlari (173.116) (230.001)
Aktiieryal kayip/ kazang (8.162) 30.805
Bagl ortakligin satis1 etkisi (144.880) (2.634)
Bagli ortakligin alim etkisi 285.386 -
Doénem sonu itibariyle karsilik 141.301 125.814
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27. DIGER VARLIK VE YUOKUMLULUKLER
Diger Donen Varhklar

Devreden KDV

Personel Avanslari

Toplam

Diger Duran Varhklar

Bulunmamaktadir (31.12.2014: Bulunmamaktadir).

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir (31.12.2014: Bulunmamaktadir).

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir (31.12.2014: Bulunmamaktadir).

31.12.2015 31.12.2014
157.406 7.884
36.370 -
193.776 7.884

28. SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI

a) Sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerindeki ¢ikarilmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
Ortaklar Pay Oran1 (%)  Pay Tutar1 TL Pay Oram (%)  Pay Tutar1 TL
AGM Avrupa Saglik Hizmetleri A.S. 65,98 5.475.942 65,98 5.475.942
Cenan Kemal Demirkanli 7,33 608.438 7,33 608.438
Halka Agik Kisim (*) 26,69 2.215.620 26,69 2.215.620
Odenmis Sermaye 100,00 8.300.000 100,00 8.300.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 101 101
Toplam 100,00 8.300.101 100,00 8.300.101

(*) Sirket sermayesinin halka acik olan kismi Borsa Istanbul A.S.’de (BIST) islem gérmektedir.

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 8.300.000 TL olup, her biri 1 Kurus TL nominal degerde 26.330.000 A Grubu ve
803.670.000 adedi B Grubu olmak iizere toplam 830.000.000 paydan olusmaktadir. A Grubu paylar nama, B

Grubu paylar hamiline yazilidir.

A Grubu paylarin Yonetim Kurulu iyelerinin ve kanuni denetgilerin segiminde aday gosterme imtiyazi
bulunmaktadir. B Grubu paylarin herhangi bir imtiyaz1 yoktur.

b) Sermayve Diizeltmesi Farklar:
Diger Yedekler
Toplam

¢) Paylara iliskin Primler / (iskontolar)
Paylara Iliskin Primler / (iskontolar)
Toplam

31.12.2015 31.12.2014
101 101

101 101
31.12.2015 31.12.2014
7.200.765 7.200.765
7.200.765 7.200.765
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28. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam)

d) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger

Kapsamh Gelire iliskin Vergiler Gelir/(Giderleri) 31.12.2015 31.12.2014
Tammlanns Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 / Kayiplari (48.337) (54.866)
Toplam (48.337) (54.866)
¢) Kardan Ayrilan Kisitlanmus Yedekler 31.12.2015 31.12.2014
Yasal Yedekler 88.688 88.688
Toplam 88.688 88.688
f) Gecmis Yillar Kar / (Zarari) 31.12.2015 31.12.2014
Olaganiistii Yedekler 1.685.052 1.819.864
Gegmis Yillar Zarari (7.626.389) (2.846.838)
Toplam (5.941.337) (1.026.974)
Sirket’in birikmis karlar igerisinde siniflandirilan olaganiistii yedekleri 1.685.052 TL dir (2014: 1.819.864 TL).
o) Ortak Kontrole Tabi isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi 31.12.2015 31.12.2014
Bagh Ortakhklar

Giiden (Not 3) 443.437 -
Toplam 443.437 -

h) Kontrol Giicii Olmavan Paylar

Grup’un kontrol giicii olmayan paylarma iligskin detay1 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle
asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
1 Ocak Bakiyesi - 22.784
flaveler/(Cikislar) - (14.240)
Ana Ortaklik Dig1 Kar / (Zarar) Payi (8.179) (8.544)
Toplam (8.179) -
Kar Dagitinm

Halka agik sirketler, kar dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren I1-19.1 no’lu Kar
Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarmi genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 cercevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda asgari bir
dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen
sekilde kar pay1 6derler. Ayrica kar paylar1 esit veya farkli tutarh taksitler halinde 6denebilecektir ve ara donem
finansal tablolarda yer alan kar {izerinden nakden kar pay1 avansi dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri
i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadikga baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine ortaklik calisanlarma ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢cin belirlene kar payi nakden 6denmedikge bu kisilere
karda pay dagitilamaz.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 ile olaganiistii yedeklerin kayitl degerleri bedelsiz sermaye artirimu,
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon diizeltme farklari,
nakit kar dagitiminda kullanilmas1 durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.
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AVRUPA YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
(ESKI TICARET UNVANI:BAYSAN TRAFO RADYATORLERI SANAY] VE TICARET A.S.)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiNANSAL

TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

29. HASILAT

Satis Gelirleri (net)
Yurtigi Satiglar
Yurtdis1 Satiglar
Diger Gelirler
Toplam Gelirler

Satistan Iadeler (-)
Satis Gelirleri, net

Satislarin Maliyeti (-)
I - Satilan Mamul Maliyeti

II- Satilan Ticari Mal Maliyeti
III- Satilan Hizmet Maliyeti
Satiglarin Maliyeti (I+1I+111+1V)

01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014

27.454.480 15.161.037
- 5.407.013
1.635.000 197.279
29.089.480 20.765.329
- (1.019)
28.826.577 20.764.310

01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014

805.031 18.122.203
3.299.422 317.220
14.352.610 -
18.457.063 18.439.423

30. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIiRME

GIDERLERI

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)
Toplam
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01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014

11.082.885 1.928.762
100.840 491.077
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AVRUPA YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
(ESKI TICARET UNVANI:BAYSAN TRAFO RADYATORLERI SANAY] VE TICARET A.S.)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiNANSAL

TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

30. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME

GIDERLERI

Genel Yonetim Giderleri
Personel Giderleri

Disaridan Saglanan Faydalar
Amortisman Giderleri

Itfa Pay1 Giderleri

Bakim Onarim Giderleri
Kidem Tazminat1 Giderleri
Huzur Hakki Giderleri
Damigsmanlik Giderleri

Vergi Resim Harg Giderleri
Haberlesme Giderleri
Sigorta Giderleri

Elektrik, Su ve Isinma Giderleri
Is Giivenligi Giderleri

Arag Giderleri

Biiro Giderleri

Seyahat ve Konaklama Giderleri
Kira Giderleri

Laboratuvar Giderleri

Noter Giderleri

Malzeme Giderleri

Reklam ve flan Giderleri
Yemek Giderleri

Temsil ve Agirlama Giderleri
Saglik Hizmet Bedeli Gideri
Organizasyon Giderleri
Diger Giderler

Toplam

Pazarlama Giderleri

Personel Giderleri

[hracat Giderleri

Reklam ve Ilan Giderleri

Temsil Tkram Giderleri
Disaridan Saglanan Faydalar
Seyahat ve Konaklama Giderleri
Diger Giderler

Toplam

01.01.-31.12.2015

01.01.-31.12.2014

1.624.952 693.316
693.233 -
1.474.240 173.891
25.704 25.607
474.840 19.190
87.840 14.563
85.432 -
1.870.311 224.085
71.299 222.163
78.142 41.558
86.839 33.228
587.001 40
390.199 59.561
158.913 81.063
519.153 11.166
27.617 34.212
1.145.063 243.770
54.914 -
7.202 9.673
407.091 -
16.999 4.334
37.718 -
110.962 -
701.515 -
43.392 -
302.314 37.342
11.082.885 1.928.762

01.01.-31.12.2015

01.01.-31.12.2014

100.840

133.821
293.055
719
10.593
8.585
16.735
27.569

100.840

491.077
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(ESKI TICARET UNVANI:BAYSAN TRAFO RADYATORLERI SANAY] VE TICARET A.S.)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiNANSAL

TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31. NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Amortisman Giderleri

01.01.-31.12.2015

01.01.-31.12.2014

Satislarm Maliyeti 608.612 1.026.021
Genel Yonetim Giderleri 926.414 173.891
Toplam 1.535.026 1.199.912
itfa Pay1 Giderleri 01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
Genel Yonetim Giderleri 25.704 25.607
Toplam 25.704 25.607

Personel Giderleri

01.01.-31.12.2015

01.01.-31.12.2014

Maas ve Ucretler 2.135.222 3.483.971
Sosyal Giivenlik Giderleri 31.808 -
Kidem Tazminat1 Giderleri 87.840 14.563
Toplam 2.254.870 3.498.534

32. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler

01.01.-31.12.2015

01.01.-31.12.2014

Konusu Kalmayan Karsiliklar 220.167 808.061
Kur Farki Gelirleri 15.106 292.362
Vade Farki Gelirleri 852.664 -
Hurda Satis Gelirleri - 136.970
Danigsmanlik Gelirleri 609.500 -
SGK Devlet Pay1 - 111.824
Kazanilmamig Finansman Geliri 587.486 14.269
Fiyat Farki Gelirleri 86.077 98.136
Stok Sayim Fazlasi - 34.712
Komisyon Gelirleri 1.652 -
Diger Olagan Gelir ve Karlar 169.297 176.425
Toplam 2.541.949 1.672.759

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

01.01.-31.12.2015

01.01.-31.12.2014

Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (-) - (801)
Kur Fark: Giderleri (-) (13.477) (1.256.624)
Vade Farki Giderleri (-) (531.837) -
Cezalar (-) - (4.632)
Karsilik Giderleri (-) (175.132) -
Kazamlmamg Finansman Gideri (-) (265.799) (312.272)
Vazgegilen Alacaklar (-) (¥) (1.544.405) -
Diger Giderler (-) (380.805) (87.725)
Komisyon Giderleri (-) (47.411) -
Toplam (2.958.866) (1.662.054)

(*) Elden cikartilan bagl ortakligin finansal tablolarindan gelen tutardir.




AVRUPA YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
(ESKI TICARET UNVANI:BAYSAN TRAFO RADYATORLERI SANAY] VE TICARET A.S.)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

33. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIDERLER

Yatirim Faalivetlerinden Gelirler 01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014

Vadeli Mevduat Faiz Gelirleri 58 27.131
Kira Gelirleri 16.347 28.983
Bagli Ortaklik Satig Kar1 (¥) 7.927.980 -
Maddi Duran Varlik Satig Gelirleri 45.260 129.240
Toplam 7.989.645 185.354

(*) Valide Etfal Ozel Saglik Hiz. Med. Ins. Gida San. Tic. Ltd. Sti. iinvanl bagl ortakligin 30.12.2015 tarihinde

elden ¢ikarilmasi sonucunda elde edilmistir.

Yatirim Faalivetlerinden Giderler

01.01.-31.12.2015

01.01.-31.12.2014

Yatirim Amagl Gayrimenkul Satis Zararlari (770) (399.584)
Finansal Varlik Satig Zararlari - (426.810)
Toplam (770) (826.394)

34. FINANSMAN GELIiRLERi VE GIiDERLERI

Finansman Gelirleri
Kur Farki Gelirleri
Toplam

Finansman Giderleri

01.01.-31.12.2015

01.01.-31.12.2014

71.733

654.603

71.733

654.603

01.01.-31.12.2015

01.01.-31.12.2014

Kur Farki Giderleri (603.273) (367.471)
Kredi Faiz Giderleri (1.384.508) (1.100.707)
Toplam (1.987.781) (1.468.178)

35. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Bulunmamaktadir (31.12.2014: Bulunmamaktadir).

36. GELIiR VERGILERI

Cari Donem Vergisiyle ilgili Donen Varliklar

31.12.2015 31.12.2014
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 292.464 52.996
Doénem Kart Vergi Yilkiimliligi 292.464 52.996
Doénem Kari Vergi Yiikiimliiliigii
31.12.2015 31.12.2014
Cari Dénem Vergi Yikiimlilagi 249.176 62.289
Eksi: Pesin Odenen Vergi ve Fonlar (292.464) (115.285)
Donem Kart Vergi Yikimliligi (43.288) (52.996)
Vergi Karsihgi
31.12.2015 31.12.2014
Cari Dénem Kar1 Kurumlar Vergisi Karsihigi (-) (588.372) (62.289)
Ertelenmis Vergi Karsiligi Geliri/(Gideri) 76.935 196.411
Toplam (511.437) 134.122
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TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
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36. GELIR VERGILERI (devam)

Kurumlar Vergisi

Grup, Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini
vergi ylukiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diistildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

2015 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2014: %20).

Tirkiye’de gegici vergi ticer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2015 yili
kurum kazanglariin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari iizerinden
hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20°dir. (2014: %?20).  Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil tasiabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak
onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi_Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarimi kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak {izere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmas1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji
24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22
Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Donem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakati asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
Vergi Oncesi Kar / (Zarar) 4.841.699 (1.538.862)
Vergilendirilebilir Kar / (Zarar) 4.841.699 (1.538.862)
Gegerli olan Kurumlar Vergisi Orani (%) 0,20 0,20
Hesaplanan Vergi (968.340) 307.772
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (23.816) (8.529)
Diger 480.719 (165.121)
Vergi Geliri (511.437) 134.122
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36. GELIR VERGILERI (devam)

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varhigi ve ertelenmis vergi
yikiimliliigiinii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20’dir (2014: %20).

Kiimiile Ertelenen Vergi
Gegici Farklar Varliklari / (Yiikimliilikleri)

Ertelenen Vergi Varhklar: 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Maddi Ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Kayith

Degeri Ile Vergi Matrah1 Arasindaki Fark 3.591.727 3.769.970 718.345 753.994
Kidem Tazminat1 Karsiligi 141.301 128.448 28.260 25.690
Personel Izin Karsilig - 4.250 - 850
Siipheli Alacaklar i¢in Ayrilan Karsilik 207.495 112.792 41.499 22.558
Yillara Sari Gider Diizeltme 684.036 684.036 136.807 136.807
Kredi Faiz Giderleri 90.874 76.282 18.175 15.256
Diger Diizeltmeler 703.739 230.825 140.747 46.165
Bagli Ortaklik Satig Etkisi - (46.805) - (9.361)
Toplam 5.419.172 4.959.798 1.083.833 991.959
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri

Gergeklesmemis Faiz Gideri (265.454) (8.464) (53.090) (1.693)
Bagli Ortaklik Satisinin Etkisi - 5.180 - 1.036
Diger Diizeltmeler (308.469) - (61.693) -
Toplam (573.923) (3.284) (114.783) (657)
Ertelenen Vergi Varligy/(Yikimliligi), net 4.845.249 4.956.514 969.050 991.302
Déneme Ait Ertelenmis Vergi Gideri (22.252)
Ozkaynak Tle iliskilendirilen 3.776
Bagli Ortaklik Alim Etkisi 150.665
Déneme Ait Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 132.188

Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

31.12.2015 31.12.2014

Donem Bast 991.302 797.055
Cari Donem Gelir Tablosuna Borg / (Alacak) Kaydi 76.935 196.411
Bagli Ortaklik Cikis1 53.109 (8.325)
Bagli Ortaklik Alim Etkisi (150.665) -
Tamimlannus Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglar1 / Kayiplarindan Mahsup Edilen

Tutar (1.632) 6.161
Doénem Sonu 969.050 991.302
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37. PAY BASINA KAZANC

Pay Basina Kazang 01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
Ana Ortaklik Net Donem Kari / (Zarar1) 4.338.441 (1.396.196)
Paylarin Agirlikli Ortalama Sayisi 830.000.000 830.000.000
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Diisen Kar / (Zarar) 0,0052 (0,0017)

38. ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket ile Sirket’in iligkili taraflar1 olan bagl ortakliklari arasinda ger¢eklesen islemler konsolidasyon sirasinda
elimine edildiklerinden, bu notta agiklanmamustir.

Iligkili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle satis islemlerinden kaynaklanmaktadir ve yaklasik vadeleri 4
aydir. Alacaklar dogas1 geregi teminatsizdir ve faiz isletilmemektedir.

Iliskili taraflara olan ticari borglar genellikle alim islemlerinden dogmaktadir ve yaklasik vadeleri 4 aydur.
Borg¢lara faiz isletilmemektedir.

Grup ile diger iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.
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38. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

[liskili taraflardan ve bagh ortakliktan olan ticari ve ticari olmayan alacaklar igin belirlenmis bir vade yoktur. Alacaklar dogasi geregi teminatsizdir ve faiz

isletilmemektedir.
31.12.2015
Alacaklar Borglar
Kisa Vadeli Uzun Vadeli Kisa Vadeli Uzun Vadel

Ticari Ticari Ticari Ticari
Miskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Olmayan Ticari Olmayan Ticari Olmayan Ticari Olmayan
AGM Avrupa Saglik Hizmetleri A.S. - 5.289.584 - - - - -
Ramazan Burak TELLI - 49.970 - - - 750.000 - - 1.546.729
Veysi ARAZ 1.277.437 - - - - -- - -
Umran Goz Sag. Ve Kontakt Lens Uyg. Hiz.
Tic. A.S. - - - - - 122.863 - - -
ropiam 1.277.437 5.339.554 - - - 872.863 - 1.546.729

31.12.2014
Alacaklar Borglar
Kisa Vadeli Uzun Vadeli Kisa Vadeli Uzun Vadel

Ticari Ticari Ticari Ticari
Mliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Olmayan Ticari Olmayan Ticari Olmayan Ticari Olmayan
AGM Avrupa Saglik Hizmetleri A.S. - - - - 6.534 160.453 - -
Valide Etfal Ozel Saghk Hizm. Insaat Gida
San. Tic. Ltd. Sti. - 15.800 - - - - - -
Toplam - 15.800 - - 6.534 160.453 - -
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38. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

01.01.-31.12.2015

Stok Faiz Hizmet Hizmet
[liskili taraflarla olan Islemler alimlar1  Mal satiglar1 ~ Faiz gelirleri giderleri Kira geliri Satiglari Alimlar1
AGM Avrupa Saghk Hizmetleri A.S. -~ 1.635.000 - - 2.542 -~ 206.000
Global Internet - 1.264.100 - - - - -
ropiam - 2.899.100 - - 2.542 - 206.000

01.01.-31.12.2014

Stok Faiz Hizmet Hizmet
[liskili taraflarla olan Islemler alimlart  Mal satiglar1 ~ Faiz gelirleri giderleri Kira geliri Satiglari Alimlari
AGM Avrupa Saglik Hizmetler1 A.S. - - - - 3.814 - -
1 oplam - - - - 3.814 - -

Grup’un iist diizey yoneticileri, Yonetim Kurulu Baskani ve Uyeleri ile genel miidiir ve genel miidiir yardimcilarindan olusmaktadir. 1 Ocak — 31 Aralhk 2015 ve 1
Ocak — 31 Aralik 2014 donemlerinde iist yonetime saglanan faydalar asagidaki gibidir:

Ust Diizey Yonetime Saglanan Faydalar 01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar 84.000 84.000

Isten Cikarilma Nedeniyle Saglanan Faydalar - -
Diger Uzun Vadeli Faydalar - -

Toplam 84.000 84.000
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(Ttm tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

39. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye Risk Yonetimi

Grup sermaye yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken diger yandan da borg ve
Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir. Grup’un sermaye yapisi
Dipnot 8 ve 10’da agiklanan kredileri de igeren borglar, Dipnot 6’da agiklanan nakit ve nakit benzerleri ve Dipnot
28’de aciklanan sirastyla 6denmis sermaye, diger yedekler, paylara iligkin primler/iskontolar, yeniden degerleme
Ol¢tim kazang ve kayiplari, yabanci para ¢evrim farklari, tammlanmis fayda planlari yeniden 6lglim kazang /
kayiplari, kardan ayrilan kisitlanmig yedekler ile ge¢cmis yil kar / (zararlar1)’n1 da iceren 6zkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Grup Yonetimi tarafindan
degerlendirilir. Grup Yonetimi degerlendirmelerine dayanarak sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar temettii 6demeleri ve yeni hisse ihraci yoluyla dengede
tutulmasi amaglanmaktadir.

Grup sermayeyi borg/toplam Ozkaynak oranimi kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam &zkaynaga
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (finansal durum
tablosunda gosterildigi gibi finansal borglar ve yiikiimliiliikkleri, finansal kiralama ve ticari borglar1 igerir)
diistilmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla net borg / toplam 6zkaynak orani asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
Toplam Borglar 29.109.457 15.824.139
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (197.085) (51.502)
Net Borg 28.912.372 15.772.637
Toplam Ozkaynak 14.373.579 13.111.518
Borg/ Ozsermaye Oran 2,01 1,20

Grup yonetimi, mevcut borglarin yonetilebilmesi i¢in daha yiiksek tutarda karlilik ve 6zkaynak diizeyine
ulagmay1 ve yeni pay ihraci yapmay1 hedeflemektedir.

Grup’un cari donem sermaye risk yonetimi stratejisi, onceki donemlere gore farklilik arz etmemektedir.
b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi programi genel olarak mali
piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize
edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

b.1) Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagl ylikiimliiligiinii yerine getirememesi nedeniyle Grup’a
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini yalmzca kredi giivenirliligi
olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini
azaltmaya caligmaktadir. Grup’un maruz kaldigr kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak
izlenmektedir.

Ticari alacaklar, genelde ayn1 sektor ve cografi alanlara toplanmis, ¢cok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir.
Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri {izerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.
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39. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devamn)

b) Finansal Risk Faktorleri (devam)

b.1) Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

31.12.2015 Alacaklar Nakit ve Nakit
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Benzerleri

Cari Dénem Bankalardaki

Mevduat

iliskili Taraf | Diger Taraf | iliskili Taraf | Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) (1) 1.277.437 6.795.009 5.339.554 2.180.266 186.834
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri (2) 1.277.437 6.795.009 5.339.554 2.180.266 186.834

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri - - - - -
C. Deger diisiikliigline ugramis varliklarin net defter degerleri (3) - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 207.495 - - -

- Deger dusiikligi (-) - (207.495) - -

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - N N

- Deger diisiikliigii (-) - -

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - -

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -
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39. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devamn)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.1) Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri (devami):

31.12.2014 Alacaklar Nakit ve Nakit
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Benzerleri

Onceki D6
nce onem Bankalardaki

iskili Taraf Diger Taraf Higkili Taraf Diger Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) - 5.681.666 15.800 861.735 51.502
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (2) - 5.681.666 15.800 861.735 51.502

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliiiine ugramamus varliklarin net
defter degeri
C. Deger diisiikliigine ugramis varliklarin net defter degerleri (3) - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 112.792 - - -
- Deger diistikligi (-) - (112.792) - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - N N

- Deger diisiikliigi (-) - - - - -

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - -

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(2) Ticari alacaklarin tamami miisterilerden olan senetli ve senetsiz alacaklardan olugsmaktadir. Grup yonetimi gegmis deneyimini géz dniinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile
karsilagilmayacagini dngérmektedir.

(3) Deger diisiikliigii testleri, Sirket’in miisterilerinden olan alacaklarina iliskin yonetimin belirledigi siipheli alacak politikasi ¢ergevesinde yapilmustir.
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39. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.2) Likidite Riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yénetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Grup yonetiminin kisa,
orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur. Sirket,
likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin
vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamim saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimimi gostermektedir.
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikkler iskonto edilmeden ve 6ddemesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikkler tlizerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.
Alacaklar veya borglar sabit olmadigi zaman agiklanan tutar, rapor tarihindeki getiri egrilerinden elde edilen faiz

orani kullanilarak belirlenir.

Likidite riskine iligkin tablolar asagida yer almaktadir:

Cari Donem

Sézlesme uyarinca
nakit

Soézlesme uyarinca Defter Degeri ¢ikislar toplami | 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1| 1-5 yil aras1 5 yildan .
vadeler (EIHIHI+IV) () () () uzn vy | Vadesiz
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 26.266.604 26.266.604 9.586.458 8.101.262 8.578.884 -
Banka kredileri 15.645.852 15.645.852 4.588.787 2.976.519 8.080.546
Finansal kiralama
viikiimliiliikleri 889.198 889.198 101.301 289.559 498.338 -
Ticari borglar 7.978.933 7.978.933] 4.016.612| 3.962.321 - -
Diger borglar 1.752.621 1.752.621 879.758 872.863 - -
Onceki Dénem

Sézlesme uyarinca
Sézlesme uyarmca Defter Degeri ¢ikislar toplami | 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1| 1-5 y1l aras1 5 yildan .
vadeler (SIHIHI+HV) () () (i) uzn (1v) | Vadesiz
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 15.558.237 15.693.635 2.633.152] 2.506.589| 10.553.894 -
Banka kredileri 13.408.390 13.408.390 1.449.100 2.167.744 9.791.546
Finansal kiralama
yiikiimliiliikleri 955.233 1.087.347 81.249 243.750 762.348 -
Ticari borglar 998.441 1.001.725 906.630 95.095 - -
Diger borglar 196.173 196.173 196.173 - - -
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39. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (devanm)

b.3) Pivasa Riski Yonetimi

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun degerinde
veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir. Bunlar, yabanci
para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve dl¢iim yontemlerinde,
onceki yila gore bir degisiklik olmamusgtir.

b.3.1) Kur Riski Yonetimi

Cari Dénem

TL Karsihig

(Fonksiyonel usD EUR

para birimi)
1. Ticari Alacaklar - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 37.196 61 11.650
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Donen Varhiklar (1+2) 37.196 61 11.650
4. Ticari Alacaklar - - -
5. Diger - - -
6. Duran Varhklar (4) - - -
7. Toplam Varliklar (3+5) 37.196 61 11.650
8. Ticari Borglar 31.118 - 9.793
9. Finansal Yiikiimliiliikler 2.298.571 65.625 663.318
10. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
11. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (7+8+9) 2.329.689 65.625 673.111
12. Finansal Yiikiimliiliikler 8.256.209 - 2.598.253
13. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikkler - - -
14. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 8.256.209 - 2.598.253
15. Toplam Yiikiimliiliikler (11+14) 10.585.898 65.625 3.271.364
16. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (7-15) (10.548.702) (65.564)[  (3.259.714)
17. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (10.548.702) (65.564)] (3.259.714)
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)
Kur Riski Yonetimi (devam)

Onceki Dénem

TL Karsihig

(Fonksiyonel UsD EUR

para birimi)
1. Ticari Alacaklar - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 202 81 5
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 10.968 4.730
3. Donen Varhklar (1+2) 11.170 4.811 5
4. Ticari Alacaklar - -
5. Diger
6. Duran Varliklar (4) - - -
7. Toplam Varhklar (3+5) 11.170 4.811 5
8. Ticari Borglar 39.332 3.147 11.357
9. Finansal Yiikiimlilikler 1.493.042 438.042 169.202
10. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
11. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (7+8+9) 1.532.374 441.189 180.559
12. Finansal Yikiimliiliikler 9.317.591 65.568 3.249.387
13. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
14. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 9.317.591 65.568 3.249.387
15. Toplam Yiikiimliiliikler (11+14) 10.849.965 506.757 3.429.946
16. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (7-15) (10.838.795) (501.946) (3.429.941)
17. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (10.849.763) (506.676) (3.429.941)

Grup, baslica ABD Dolar1 ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve EURO kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, st diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan
oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik
analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin
yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger o6zkaynak
kalemlerindeki artig1 ifade eder.
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devami)

Kur Riski Yonetimi (devami)

31.12.2015
Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu
Cari Donem
Kar/Zarar
Yabanci Yabanci
paranin deger | paranin deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yikimlaligi (19.063) 19.063
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (19.063) 19.063
Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/yiikimliliga (1.035.807) 1.035.807
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - -
6- EUR Net Etki (4+5) (1.035.807) 1.035.807
Diger doviz kurlarmin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
TOPLAM (3+6) (1.054.870) 1.054.870
31.12.2014
Déviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu
Onceki Dénem
Kar/Zarar
Yabanci Yabanct
paranin deger | paranin deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligi (116.396) 116.396
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (116.396) 116.396
Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/yiikimliligi (967.483) 967.483
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - -
6- EUR Net Etki (4+5) (967.483) 967.483
Diger doviz kurlarmin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
TOPLAM (3+6) (1.083.879) 1.083.879

Grup, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yikimliligini tirev finansal araglar kullanmak suretiyle hedge
etmemektedir.
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39. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)
b) Finansal Risk Faktorleri (devam)

b.3) Pivasa Riski Yonetimi (devami)

b.3.2) Faiz oram riski yonetimi

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Riskten
korunma stratejileri, faiz orami beklentisi ve tamimli olan risk ile uyumlu olmasi i¢in diizenli olarak
degerlendirilmektedir. Boylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek bilangonun
pozisyonunun goézden gecirilmesi gerekse faiz harcamalarmin farkli faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi
amaclanmaktadir.

31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibi belirtilmistir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Donem Onceki Donem
Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar
Finansal varliklar Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Finansal yiikiimliiliikler 16.535.050 14.363.623

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar - -

Finansal yiikiimliiliikler - -
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(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

40. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI

CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Gergege uygun
deger farklari

kar/(zarar)’a yansitilan Krediler ve alacaklar

Maliyet degeri
ile degerlenen

itfa edilmis
degerlerden
gosterilen diger

31.12.2015 finansal varliklar (nakit ve nakit benzerleri dahil) finansal varliklar ~ finansal yiikiimliiliikler Defter degeri Dipnot
Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri - 197.085 - - 197.085 6
Ticari alacaklar - 8.072.446 - - 8.072.446 9
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar - - - 16.535.050 16.535.050 8
Ticari borglar - - - 7.978.933 7.978.933 9
Diger Finansal Yiikiimliilikler - - - 249.176 249.176 36
31.12.2014

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri - 51.502 - - 51.502 6
Ticari alacaklar - 5.681.666 - - 5.681.666 9
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar - - - 14.363.623 14.363.623 8
Ticari borglar - - - 998.441 998.441 9

Grup yonetimi, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigim diisiinmektedir.
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AVRUPA YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
(ESKI TICARET UNVANI:BAYSAN TRAFO RADYATORLERI SANAY] VE TICARET A.S.)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

40. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devami)

Finansal varliklarin ve yilikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliliikler i¢in aktif
piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

41. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
31.12.2015:

Grup 05.01.2016 tarihinde, Avrupa Genel Saglik Hizmetleri A.S. tinvanli 2.000.000 TL sermayeye sahip sirket
kurulmasina ve bu sirketin sermayesine 2.000.000 TL bedel ile %100 oraninda iktisap etmeye karar vermistir.

31 Aralik 2015 tarihinde 3.828 TL olan kidem tazminat1 tavan1 01 Ocak 2016 tarihinde gegerli olmak iizere 4.093
TL’ye yiikseltilmistir.

31.12.2014 :
31 Aralik 2014 tarihinde 3.438 TL olan kidem tazminat1 tavani1 01 Ocak 2015 tarihinde gecerli olmak iizere 3.541
TL’ye yiikseltilmistir.

42. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31.12.2014: Bulunmamaktadir).
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